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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Aktiedgarna och styrelsen i Svenska Capital Oil AB (publ) har

beslutat att genomfora en nyemission for fortsatt finansiering av

verksamheten i Ukraina ("Erbjudandet”). Bolagets styrelse har

ansokt om anslutning av Bolagets aktie vid First North.

I syfte att inforskaffa nodvindigt kapital genomfors ett erbju-

dande om teckning av aktier i Capital Oil riktad till allmédnheten,

institutionella placerare samt aktiedgare. Styrelsen for Capital Oil

har upprittat detta prospekt och ansvarar for innehallet.

Teckningstid

Teckningskurs per aktie
Implicit bolagsvirdering fore
genomforande av Erbjudandet:
Post

Totalt nyemissionsbelopp
Nyemission antal aktier
Erbjudandets andel av Bolaget
efter genomfort erbjudande
vid full teckning
Handelsnamn

Beriknad forsta dag for
handel i aktien

FORKORTNINGAR
BNG
Capital Oil eller Bolaget

Capital Oil Ukraine
EUR

(€31

MMBO

Prospektet

SEK
TRACS

UAH
USD

22 maj — 5 juni 2007
2,40 SEK

237 MSEK
2 000 aktier
100,8 MSEK
42 000 000

29,8 procent
COIL

12 juni 2007

Bohorodchanynaftogaz
Svenska Capital Oil AB (publ)
samt i forekommande fall
inklusive dotterbolag beroende
pé sammanhang

— www.capitaloil.se

LLC Capital Oil Ukraine

Euro

Brittiska pund

Million Barrels of Oil (eng) —
Miljoner fat olja

Foreliggande
nyemissionsprospekt

Svenska kronor

TRACS International Limited —
WWW.Lracsmoscow.ru
Ukrainska hryvnia
Amerikanska dollar

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

Capital Oil limnar ekonomisk information under de kommande

tolv ménaderna enligt nedan angivna informationsschema.

Deldrsrapport januari-juni 2007

Deldrsrapport januari-september 2007

Bokslutskommuniké

31 augusti 2007
30 november 2007
22 februari 2008
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GENERELL INFORMATION

Detta prospekt har upprattats av Bolaget med anledning av det foresta-
ende nyemissionserbjudandet i Svenska Capital Oil AB (publ). Prospektet
har upprattats i enlighet med lagen om handel med finansiella instru-
ment (1991:980) och kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestémmelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospek-
tet &r riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt p& Capital Oils
huvudkontor och hemsida (www.capitaloil.se) och pd Tamm & Partners
hemsida (www.tammpartners.se) samt pa Finansinspektionens hemsida
(wwwifise).

Erbjudandet att teckna aktier enligt prospektet riktar sig inte till per-
soner vars medverkan forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra dtgdrder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distri-
bueras till annat land dar distribution eller erbjudandet kraver ovan angiv-
na atgarder eller strider mot lag i sddant land. Anmélan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

De nyemitterade aktierna har inte registrerats och kommer inte att
registreras i enlighet med United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”), enligt sin senaste lydelse och inte heller enligt ndgon
motsvarande lag i nagon enskild stat i Amerikas Forenta Stater ("USA”),
Kanada, Japan eller Australien och far darfor inte overlatas eller utbjudas
till forséljning eller forsaljas i USA, Kanada, Japan eller Australien eller till
personer med hemvist dar eller for sédan persons rékning utan att undan-
tag fran registreringskrav foreligger. For detta prospekt galler svensk ratt.
Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller ddrmed samman-
héngande rattsforhallanden skall avgéras av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som ater-
speglar styrelsens och ledningens aktuella uppfattning om framtida han-
delser samt den finansiella och operativa utvecklingen. Dessa uttalanden
gdller vid tidpunkten for Prospektet och Capital Oil gor ingen utfastelse
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av dessa till foljd av
ny information eller liknande. Aven om Capital Oil finner ovan ndmnda
uttalanden rimliga vid denna tidpunkt finns inga garantier for att de kan
forverkligas eller visar sig vara korrekta. Presumtiva investerare bor darfor
inte lagga otillborlig vikt vid dessa uttalanden. | avsnittet riskfaktorer finns
en oversiktlig beskrivning av faktorer som kan medféra att faktiska presta-
tioner skiljer sig fran de framtidsinriktade uttalanden som finns i
Prospektet. Prospektet innehaller referenser till historisk marknadsinfor-
mation och branschprognoser, vilken har inhamtats fran olika utomstaen-
de kallor. Capital Oil ansvarar for att denna information har atergivits kor-
rekt, men kan inte garantera att informationen &r fullsténdig eller korrekt,
da en oberoende verifiering j har genomforts.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av Stock-
holmsborsen AB. Bolag vars aktier handlas pa First North ar inte skyldiga
att folja samma regler som borsnoterade bolag, utan ett mindre omfattan-
de reglerverk anpassat foretradesvis till mindre bolag och tillvéxtbolag. En
placering i ett bolag vars aktier handlas pa First North kan dérfér vara mer
riskfylld @n en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier
handlas pa First North har en Certified Adviser som &vervakar att bolaget
lever upp till First Norths regelverk for informationsgivning till marknaden
och investerare. Certified Adviser granskar bolag vars aktier skall tas upp
till handel pa First North. Stockholmsbérsen godkénner ansékan om upp-
tagande till sddan handel.

Tamm & Partners Fondkommission AB ar finansiell radgivare till
Capital Oil och har bitratt Bolaget i upprattande av prospektet. D& samtli-
ga uppgifter, utom sddana dér externa kéllor sarskilt har angivits, harror
fran Bolaget friskriver sig Tamm & Partners Fondkommission AB fran allt
ansvar i forhéllande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt.
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SAMMANFATTNING

Denna sammantattning gor inte ansprdk pd att vara fullstindig utan skall endast
ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i de aktier som
erbjuds enligt prospektet skall grunda sig pd en bedomning av prospektet i dess hel-
het. En investerare som vicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i

prospektet kan bli tvungen att svara for kostnaderna for versdttning av prospektet.

En person far goras ansvarig for uppgifter som ingdr i eller saknas i sammanfatt-

ningen bara om sammanfattningen dr vilseledande eller felaktig i férhdllande till

de andra delarna av prospektet.

AFFARSIDE OCH STRATEGI

Capital Oils affirsidé dr att utveckla olje-
falt i forsta hand i vistra Ukraina vid
Karpaterna.

Bolagets strategi ér att hitta undervir-
derade filt i Ukraina dir det behovs kapi-
tal for att fa igdng produktion. Malsitt-
ningen &r att med hjidlp av moderna geo-

4 logiska och geofysiska underséknings-
metoder finna sddana forbisedda oljefilt.

BAKGRUND
Capital Oil &r ett svenskt oljeprospekte-
rings- och produktionsbolag med verk-
samhet i Ukraina, didr Bolaget for nérva-
rande bygger upp produktionsverksamhet
pé tvd licensblock i vdstra Ukraina. Capital
Oils management har omfattande erfaren-
het av oljeproduktions- och prospekte-
ringsverksamhet i bl a Osteuropa och
andra forna Sovjetstater.

Capital Oil startades 2004 och verk-
samheten i Ukraina dr Capital Oils forsta

produktionsprojekt. Personerna som idag

utgor management i Bolaget har tillbring-
at mycket tid under knappt tvé &r med att
etablera de legala forutsittningarna for
Ukrainaprojektet.

Omradet i Ukraina dédr Capital Oil
bedriver verksamhet dr Europas forsta
oljeprovins, med aktivitet sedan mitten av
1800-talet. Grunda oljefilt, ner till
1 000 m djup, utvecklades langsamt under
forsta hilften av 1900-talet da regionen
16d under Polen. Sedan bérjan av
andra virldskriget tillhor omradet
Ukraina och under efterkrigstiden
koncentrerades prospektering-
en och filtutvecklingen till
(2000 —

djupare lager

SVENSKA CAPITAL

4 000 m djup). Frdn och med slutet av 60-
talet inleddes en koncentration av olje-
och gasutvinningsverksamhet i Sovjet-
unionen till filt i Sibirien. Capital Oil
bedomer att regionen dr mycket intressant
och har valt att fokusera sin verksamhet
dar.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Den 7 december 2006 tecknades ett exklu-
sivt Joint Activity Agreement med BNG,
efter godkdnnande av den lokala och den
regionala administrationen, med inne-
bord att Capital Oil tar 6ver den operativa
verksamheten i BNG for att genomféra
utvinning av olja och gas pé de tvd licens-
block som innehas av BNG, Kubash-
Lukva och Maydan, utanfér Ivano-
Frankivsk i vistra Ukraina. Oljefélten rak-
nas som grunda, och innehéller en lag-
svavlig olja av god kvalitet, 36° API.

Moskvakontoret for den skotska olje-
konsultfirman TRACS International Ltd.
har i en oberoende rapport bedémt att de
utvinningsbara reserverna uppgér till
19 MMBO enligt ett pessimistiskt scena-
rio och 57 MMBO i ett forvintat scenario.
Reservberdkningarna ar utférda med
hjalp av analys av loggar i 15 borrhal bor-
rade pd 60- och 70-talet.

Licenserna innehas av BNG och ir s k
prospekteringslicenser om totalt 44,5 km?
under vilka innehavaren har ritt att pro-
ducera upp till 10 procent av reservernas
storlek. Dessa licenser loper ut i mitten av
2008, dd BNG tilldelas produktionslicen-
ser forutsatt att reserver har sakerstillts.

Capital Oils strategi for utveckling av
filten dr att initialt sikra de mest littill-
gingliga oljereserverna och erhalla pro-
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duktionslicenser for dessa. Resterande
delar av félten far da forlingda prospekte-
ringslicenser och Bolaget kan pd detta vis
sdkerstilla filten i sin helhet. Inom ramen
for produktionslicensen kan resterande
reserver utvinnas.

Licensen innehas av BNG, men all
verksamhet hanteras av en organisation
som etablerats inom ramen for Joint
Activityn med BNG, Capital Oil och
Capital Oils dotterbolag Capital Oil
Ukraine. Capital Oil erhéller 86 procent av
nettovinsten, Capital Oil Ukraine 1 pro-
cent, medan BNG tilldelas kvarvarande 13
procent. Om den genomsnittliga produk-
tionen for ett kvartal understiger 100 ton
olja per dag gir ytterligare 1 procent till
BNG.

Capital Oil har under de senaste
ménaderna etablerat den organisation
som behovs genom att anstilla petroleum-
ingenjorer, geologer/geofysiker, borr-
ledare, ekonomer etc for att kunna initiera
produktion pd filten.

P4 filten finns ett antal brunnar frén
historisk produktion som i forsta skedet
rensas. En begrinsad produktion forvin-
tas ur dessa brunnar under dret. Bolaget
avser under 2007 att borra sex nya brun-
nar samt att genomfora en geologisk och
geofysisk kartliggning av omradet for att
erhalla ett beslutsunderlag f6r kommande
borrningar. Borrplanen for 2008 innehal-
ler cirka 30 nya brunnar. Totalt planeras
for cirka 300 brunnar inklusive vatten-
injektionsbrunnar med utgéngspunkt i
det forvintade scenariot pa oljereservens
storlek, cirka 57 MMBO.

KAPITALBEHOV

Kapitalbehovet for fortsatt utveckling av
verksamheten i Ukraina bedéms utover
tidigare finansiering uppga till totalt cirka
90 MSEK. Vid fulltecknande av erbjudan-
det kommer Capital Oil att ha cirka 120
MSEK i likvida medel fore emissionskost-
nader, vilket bedoms gora Bolaget full-
finansierat betridffande verksamheten i

Ukraina.



FORVANTAD EKONOMISK
UTVECKLING

Bolaget forvintar ett positivt kassaflode
under borjan av 2009. Svenska Capital Oil
AB berdknar ett genomsnittligt resultat
per fat efter skatt om cirka 8 —11 USD
under filtens hela produktionscykel. Detta
ar baserat pd ett oljepris om 55 USD per
fat for de forsta tvd dren och sedan 52 USD
per fat under dterstoden av perioden, en
genomsnittlig borrkostnad om 1 MSEK
per brunn samt att de utvinningsbara
reserverna uppgdr till mellan pessimistiskt

och férvintat scenario.

INVESTERINGSMOTIV

Licensomrdden med potential
Kubash-Lukva och Maydanlicenserna har
enligt TRACS samt Bolagets egna bedom-
ningar en betydande oljereserv, som ligger
grunt och inom en region med god infra-
struktur. Bedomningen dar att man med
relativt sett begridnsade investeringar kan
etablera en oljeproduktionsverksamhet

med god 16nsamhet.

Anvindande av ny teknik
Capital Oil kommer att anvinda terring-
gdende mobila riggar i Ukraina, vilket ger

AGARFORHALLANDEN
Agare Antal aktier Innehav (%)
Sadkora Resources AB 28742117 291
Yield AB (publ) 7 404 750 7,5
Guy Crapon de Caprona 6 389 482 6,5
GIAB-gruppen 5952 300 6,0
Piers Gormly 4960 239 50
Varenne-gruppen 4500 000 4,6
Patric Perenius 4290 847 43
Tore Hallberg privat och genom bolag 3455787 35
BT Baltrade 2558 400 23
Capitalleben 2121896 2,1
Humle Kapitalforvaltning 1950 000 2,0
Biocell AB 1950 000 2,0
Risto Silander 1 500 000 1,5
Ovriga (1 986 st) 23 006 603 23,3
Summa 98 782 421 100,0

STYRELSE OCH LEDNING M M

Styrelse

Ledning

Totalt antal anstillda

Finansiell radgivare
Legal radgivare

Revisor

For mer information om styrelsens ledamoter, foretagsledningen samt bolagets

revisorer, se avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Hans Risberg (ordforande), Kenneth Eriksson,
Nils-Fredrik Aurelius, Lennart Hall, Guy C de Caprona

och Colin Jones

Leif Larsson (verkstillande direktor), Guy C de Caprona,
Annika Uddgren, Pavol Radocak, Rostislav Krapl

Moderbolaget 3

Koncernen 9

Tamm & Partners Fondkommission AB

Baker & McKenzie Advokatbyra

Carl-Magnus Kollberg, KLN Revision AB, Géteborg

snabb montering/demontering, hég borr-
kapacitet och minskat behov av personal.
Det ger korta ledtider och ldga kostnader
for att borra nya brunnar. Denna typ av
riggar dr mycket vil limpade for oljefilten
i denna region, men de har inte tidigare

anvints dar.

Laga produktionskostnader

De terringgdende riggarna, filtens nirhet
till allménna végar och reservernas grun-
da beldgenhet gor att man pd kort tid och
kostnadseffektivt kan borra ett stort antal
hal.

Erfaret och starkt management

Ledningen och styrelsen i Capital Oil
representerar en omfattande erfarenhet
frén oljebranschen med tonvikt pé inter-
nationell verksamhet savil i forna Ost-
blocket som i 6vriga vdrlden. Detta omfat-
tar savil prospektering som produktion

och oljeforsdljning.

Stark position pd en marknad med potential
Det forna 6stblocket generellt och Ukraina
i synnerhet bedoms ha stor potential for
oljeproduktion. De vistra delarna av
Ukraina, dir Capital Oil dr verksamt ar
mer vistinfluerat dn oOvriga delar av
Ukraina och oljans kvalitet 4r generellt
god, med bl a ldg svavelhalt. Omradet har
under sovjettiden inte varit i fokus, och
sedan Ukrainas sjilvstindighet har dnnu
endast begrinsade investeringar hunnit
goras. Capital Oils ndtverk i dessa regioner
ar omfattande, och relationerna med loka-
la beslutsfattare dr goda, vilket borgar for
ett gott flode av projekt och en minskad
affdrsrisk. Det finns ett antal filt i regio-
nen som Bolaget bedomer har god poten-
tial och mélsittningen 4r att i ett senare
skede utvirdera ytterligare ett antal av
dessa filt.

SVENSKA CAPITAL OIL AB (PUBL) PROSPEKT MAJ 2007



SAMMANFATTNING, FORTS

Goda majligheter for avsittning av olja

Det finns ett flertal raffinaderier inom
regionen som ir tinkbara kandidater for
att forvirva producerad olja. Det mest
nérbeldgna, i Nadvirna, gér idag for halv
kapacitet. Capital Oil kommer att silja
direkt till raffinaderi for att fi ut maximalt
pris for den oljekvalitet som finns i reser-

ven.

FINANSIELL INFORMATION | KORTHET
Nedan sammanfattas Bolagets finansiella
utveckling de senaste tvd dren. Uppgift-
erna dr hamtade fran officiellt avgivna ars-
redovisningar. Utover dessa rapporter
avger Capital Oil en deldrsrapport per den
sista mars 2007.

AKTIEKAPITAL OCH BOLAGSORDNING
Bolagets aktiekapital uppgér fore forelig-
gande emission till 9 878 242,10 SEK for-
delat pa 98 782 421 aktier, vardera med
kvotvirde 0,10 SEK. For information om
aktiekapitalets utveckling, se avsnittet
Aktier och dgarforhdllanden och for inne-
héllet i bolagsordningen se avsnittet
Bolagsordning.

RISKFAKTORER

Investerare bor noga Overviga risker
kopplade till Bolagets situation, verksam-
het och bransch samt dven risker koppla-
de till Erbjudandet, Bolagets aktier samt
omvirldsfaktorer som kan komma att

péverka Bolaget. Investerare uppmanas att

SAMMANFATTNING AV BOLAGETS FINANSIELLA

UTVECKLING DE SENASTE TVA AREN.

IFRS IFRS IFRS IFRS

2007-01-01 2006-01-01 2006-01-01 2005-01-01

Koncernen, TSEK 2007-03-31 2006-03-31 2006-12-31 2005-12-31
Omséttning 240 - - 106
Rorelseresultat -5453 -511 -15510 -2134
Periodens resultat -5455 -511 -15437 -2131
Likvida medel 29 872 2205 6759 1152
Eget kapital 31117 3365 2151 1609
Balansomslutning 36 548 4558 10 908 3489

For ytterligare information om historisk finansiell information hanvisas till

avsnitten Finansiell information i sammandrag samt Historisk finansiell information.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Teckningstid 22 maj — 5 juni 2007
Teckningskurs 2,40 SEK per aktie
Handelspost 2 000 aktier
Totalt nyemissionsbelopp 100,8 MSEK
Totalt antal nyemitterade aktier 42 000 000
Erbjudandets andel av Bolaget 29,8 procent vid full teckning
Handelsnamn COIL
ISIN-kod aktie SE0001486952
Beriknad forsta dag for handel
pé First North 12 juni 2007
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lidsa avsnittet Riskfaktorer som aterfinns pa
annan plats i prospektet och utéver den
information som ges i det avsnittet, gora
sin egen bedomning av potentiella risk-
faktorer och deras betydelse for Bolagets
framtida utveckling.

Exempel pa risker som ér férknippade
med en investering i Capital Oil dr fallan-
de olje- och naturgaspriser, produktions-
risk, produktionsutrustningsrisk, risker i
gammal borrhélsdata, nyckelpersonsrisk,
finansiell risk, valutarisk, miljorisk, licens-
risk, skatterisk, geologiska risker, politiska
och legala risker samt aktierelaterade ris-
ker.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG
Styrelsen i Capital Oil har, med stod av
bemyndigande givet vid Arsstimman den
18 april 2007, beslutat att genomfora en
nyemission och i samband med det ansé-
ka om att ansluta bolagets aktie till handel
vid First North. Certified Advisor for
Bolaget kommer att vara Tamm &
Partners Fondkommission AB. Huvud-
motivet for nyemissionen och anslutning-
en dr att fullfolja Bolagets utvecklingsplan
av oljefilten i Ukraina samt erbjuda aktie-
dgarna en organiserad handel med
Bolagets aktier.

Nyemissionen uppgar till 100,8 MSEK
och erbjudandet &r riktat till allmanheten,
institutionella investerare och aktieigare.
Styrelsen for Capital Oil har upprittat
detta prospekt i anledning av Erbjudandet
och ansvarar for innehallet dari.

Bolagets grundare och storsta dgare,
Sadkora Resources AB, Yield AB (publ),
Tore Hallberg privat och genom bolag,
Patric Perenius samt Guy C de Caprona,
har forbundit sig att inte utan Tamm &
Partners Fondkommission ABs uttryckli-
ga medgivande avyttra aktier i Capital Oil
under tolv ménader riknat fran forsta dag
for handel i aktien pé First North.



RISKFAKTORER

BOLAGSRELATERADE RISKER

Fallande olje- och naturgaspriser

Capital Oils intikter och loénsamhet ar
beroende av rddande pris pd olja och
eventuellt naturgas, vilka dr makrofakto-
rer som dr utanfér Bolagets kontroll.
Priset pa olja och naturgas har historiskt
sett varit volatilt. Mojligheterna att forut-
sdga ett framtida olje- och naturgaspris dr
begrinsade. En omfattande och varaktig
nedging av olje- och naturgaspriserna
skulle medfora en negativ effekt pd
Capital Oils resultat och finansiella stall-
ning.

Fallande olje- och naturgaspriser skul-
le fordndra forutsittningarna for att be-
driva produktion. Detta skulle kunna
resultera i att volymerna av de reserver
som Capital Oil ekonomiskt kan utvinna
minskar, till foljd av att Bolaget inte med
l6nsamhet kan uppritta produktion pé

vissa borrhal.

Produktionsrisk

Innan ett oljeprojekt har haft en viss livs-
langd &r det svért att bedoma om produk-
tionen kommer att vara framgéngsrik eller
inte. Oljereservoarer har en inneboende
osikerhet avseende mojligheterna att
kommersiellt ta upp oljan. En produk-
tionsbrunn behover normalt tre till sex
ménader innan slutsatser om dess stabili-
tet kan dras, for ett helt filt ar tiden ling-
re dn sé. Det kan ddrfor vara vanskligt att
bedéma utvinningsgraden i en fyndighet
innan produktionstester har genomforts.
Detta dterspeglas i prissittningen av pro-
jekt i dessa stadier.

Denna risk uppvigs i foreliggande
Ukrainaprojekt av konstateranden att olja
kommer upp till ytan och att tolkningen
av loggar och reservrapporter konsekvent
har genomforts med konservativa ingden-
de parametrar. Den resulterande volym-
berdkningen utifran dessa studier har i sin

tur riskvirderats.

Utrustning

Det kan inte uteslutas att det kan rada
brist pd borr- och/eller annan nodvindig
utrustning eller att sddan utrustning kri-
ver ytterligare investeringar, vilket kan
leda till 6kade kostnader samt forseningar.
Produktionsprocessen kan ocksé forsenas

om visentlig utrustning gir sonder.

Lokal risk

Ukraina har en omfattande byrékrati, dér
personliga relationer och kontakter under-
lidttar dessa processer. Det kan vara tids-
och resurskravande att fa tillgang till infor-
mation och fa nédvindiga tillstdnd. Det dr
4 andra sidan en marknad dir tillgdngen
pé specialiserade tjanster och utrustning

ar god.

Risker i gammal borrhdlsdata

Tolkning av borrhédlsdata som ligger till
grund for reservuppskattningen har gjorts
pé borrhdlsmitningar frén 60- och 70-
talen i davarande Sovjetunionen. Inga
dokumenterade produktionstest har

genomforts.

Skatterisk

Capital Oil bedriver idag verksamhet i
fraimst Sverige och Ukraina. Skattelag-
stiftningen i varje enskilt land kan dndras
over tiden. Till f6ljd av detta kan det inte
uteslutas att otydligheter i och foriandring-
ar av den skatterdttsliga lagstiftningen kan
komma att pdverka Capital Oils resultat
negativt.

Aven om Capital Oil 4r av uppfattning
att man sokt och framgent kommer att
soka den mest fordelaktiga formen for
verksamheten kan det inte helt uteslutas
att Capital Oil av skattemyndighet be-
doms ha fast driftstélle i Ukraina vilket
kan medfora en mindre fordelaktig skatte-

behandling.

Nyckelpersonsrisk
Capital Oil &r ett litet bolag som &r bero-
ende av ett fatal personer. Framtida fram-

gingar for Bolaget beror till del pa forma-

gan att behalla, rekrytera och utveckla
kvalificerad personal.

Finansiell risk

Capital Oils verksamhet kan édven i framti-
den komma att behova ytterligare finansi-
ella resurser for att Bolaget skall kunna
fortsitta sin prospekterings- och utvin-
ningsverksamhet. Detta kan medfora att
ytterligare dgarkapital eller andra typer av
finansiering behovs. Capital Oils framtida
utveckling 4r till stor del beroende av
rédande olje- och naturgaspris. Aven en
positiv utveckling pa denna marknad kan
innebdra att Capital Oil dr i behov av

finansiering.

Valutarisk

Genom att Capital Oil bedriver verksam-
het i olika linder innebar det att Capital
Oil exponeras for fluktuationer i ett antal
valutor. Det kan sdlunda inte uteslutas att
valutakursfordndringar kan komma att
péverka Bolagets resultat och finansiella

stillning.

Miljorisk

Olje- och naturgasverksamhet dr foremél
for ett omfattande regelverk med hinse-
ende till miljo pa savil internationell som
nationella niva. Miljslagstiftningen omfat-
tar kontroll av vatten och luftféroreningar,
avfall, tillstdndskrav, restriktioner for
verksamhet i miljokinsliga och kustnira
omrdden. Miljoregleringar vintas med
tiden att bli strangare vilket kan resultera i
att kostnaderna kommer att oka.

I framtiden kan Capital Oil komma
att behova sirskilda tillstdnd avseende
miljopaverkan i enlighet med lagar och
regler dir verksamheten bedrivs. Capital
Oil och dess samarbetspartners bedriver,
s& vitt Bolaget kidnner till, all verksamhet i
enlighet med miljokrav och miljépro-

gram.

Licensrisk
Om inte Capital Oil tillser att BNG samt i
de fall licenser ligger i Capital Oil inte sjil-
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RISKFAKTORER, FORTS

va uppfyller gillande krav finns det en stor
risk att Bolaget ej kommer att erhélla nod-
vandiga tillstdnd samt att fd problem med
att behalla sina nuvarande eller att infor-
skaffa nya licenser. Det finns dven en risk
att Bolaget fir betala boter eller blir fore-
maél for andra sanktioner som kan paverka
Bolagets verksamhet.

Vidare ligger licensen hos BNG vilket
medfor att Capital Oil dr beroende av att
Joint Activity-avtalet bestdr med BNG

som del4gare.

Legal risk

Ukraina ar ett land under snabb utveck-
ling. Aven om lagstiftning och rittsvisen-
de utvecklats kvarstdr risker avseende
lagar och dess tillimpning hos de doman-

de instanserna.

Geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara
oljereserver bygger till stor del pa sanno-
likheter. Skattningar av olje- och naturgas-
reserver bygger pd de undersokningar som
vid varje tillfille gors av geologer grundat
pé faktorer som himtats ur olika typer av
geologiska och geofysiska undersoknings-
metoder och som varierar beroende pa
metod och tillfille. De uppskattningar
som Capital Oil har redovisat i detta pro-
spekt dr den senaste informationen som
finns tillgédnglig for respektive projekt. Det
finns ddrmed inga garantier for att storle-
ken péd dessa uppskattningar kommer att

vara oforidndrad over tiden.

AKTIERELATERADE RISKER

Aktiens utveckling

En investering i aktier i Capital Oil 4r, som
investeringar i aktier i allménhet, férenat
med risk och det finns inga garantier for
att Capital Oils aktiekurs kommer att
utvecklas positivt.

Aktiekursen péverkas dven av
utomstéende faktorer utanfor
Oils
Bolagets aktiekurs kan i

Capital kontroll.
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framtiden komma att variera kraftigt,
bland annat till f5ljd av kvartalsmissiga
resultatvariationer, den allmidnna kon-
junkturen samt forindringar av kapital-
marknadens intresse for Capital Oil och
dess verksamhet. Detta innebdr att dven
om Capital Oils verksamhet utvecklas
positivt finns det en risk att en investerare
vid avyttringstillfillet kan drabbas av en
kapitalforlust.

Det har inte tidigare forekommit all-
mén handel i Bolagets aktier och det &r
svart att forutse aktiemarknadens intresse
for att handla i aktien. Dirfor finns en
osikerhet i hur aktiv och likvid handeln i
aktien kommer att vara. Om handeln inte
blir likvid kan det innebdra att aktiedgare
kan ha svart att avyttra sina innehav. En
begrinsad handel kan ocksd medfora
ovanligt kraftiga rorelser i aktiekursen.

Handelsplats

First North ir en alternativ marknadsplats
som drivs av Stockholmsborsen AB. Bolag
vars aktier handlas pa First North ér inte
skyldiga att f6lja samma regler som bors-
noterade bolag, utan ett mindre omfattan-
de reglerverk anpassat foretradesvis till
mindre bolag och tillvixtbolag. En place-
ring i ett bolag vars aktier handlas pé First
North kan dérfor vara mer riskfylld 4n en
placering i ett borsnoterat bolag. Alla
bolag vars aktier handlas pa First North
har en Certified Adviser som overvakar att
bolaget lever upp till First Norths regel-
verk for informationsgivning till markna-
den och investerare. Certified Adviser
granskar bolag vars aktier skall tas upp till
handel pé First North. Stockholmsborsen
godkidnner ansékan om upptagande till
sddan handel.

GENERELLA UKRAINSKA RISKER

Politiska risker

P4 senare ar har Ukraina genomgétt en
omfattande samhillsutveckling. Virdet av
Capital Oils tillgdngar kan komma att
péaverkas av osidkerheter sdsom politisk
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utveckling, relationen till omkringliggan-
de stater, social eller religios instabilitet,
forandring av regeringspolitiken, skatte-
och rintesatser, inskrankningar i valuta-
repatriering och annan politisk och eko-
nomisk utveckling av lagar och bestim-
melse i Ukraina. Dessa risker innebir i
synnerhet expropriation, forstatligande,
konfiskation av tillgdngar och lagstift-
ningsidndringar avseende bland annat

utlindskt dgande.

Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling frén planekonomi
till marknadsekonomi har forsvarats av
ekonomiska och politiska sirintressen. Ett
fatal personer har haft en dominerande
stillning i landet och péverkat politiken pa
ett satt som har resulterat i att de mark-
nadsekonomiska reformerna har brom-
sats.

Ukraina agerar som transitland for
den ryska gasen, vilket ger Ukraina en god
statsinkomst och ett tillskott till landets
energiforsorjning. Det energipolitiska
omrddet dr dock en utrikespolitisk scen
ddr sdrintressen mellan transitlandet
Ukraina och leverantdrslandet Ryssland

med jimna mellanrum visar sig.






Styrelsen i Capital Oil AB (publ) beslutade
den 3 maj 2007, med stod av bemyndigan-
de givet vid Arsstimman den 18 april
2007, att genomféra en nyemission for att
finansiera den fortsatta utvecklingen av
Bolagets verksamhet i Ukraina och i sam-
band ddrmed ansluta bolagets aktier till
handel vid First North. Hiarmed erbjuds
allminheten, institutionella investerare
och aktiedgare att, enligt villkoren som
anges i detta nyemissionsprospekt, teckna

aktier i Bolaget.

NYEMISSIONSERBJUDANDET
Erbjudandet omfattar nyemission av
hogst 42 000 000 aktier till en tecknings-
kurs om 2,40 SEK per aktie, motsvarande
29,8 procent av aktierna i Bolaget efter
10 erbjudandet vid full teckning. Det totala
nyemissionsbeloppet uppgar till hogst
100,8 MSEK fore emissionskostnader,
vilka berdknas uppgé till 9,0 MSEK.
Teckningskursen implicerar ett bo-
lagsvirde om 237 MSEK fore genomfo-
rande av Erbjudandet. Totalt kommer det
att finnas hogst 140 782 421 aktier i
Bolaget vid full teckning, vardera med
kvotvirde 0,10 SEK. En forutsittning for
genomforande av Erbjudandet ér att teck-
ningsgraden uppgér till minst 50 MSEK.
Teckningsforbindelser for deltagande i
Erbjudandet har lamnats till ett belopp om
65 MSEK, motsvarande 64 procent av
Erbjudandet, av f6ljande investerare:
GIAB-gruppen, Lennart Hall, Glitnir AB

for kunders rikning, Varenne East AB,

Travel Invest, Hans Fagerlund, Humle
Kapitalforvaltning for kunders rikning,
BT Baltrade, Johan Stromqyvist, Yield AB.

De nya aktierna utfirdas enligt svensk
ritt och regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). De nyemitterade aktierna ger
rétt till utdelning frén och med for riken-
skapsdret 2007.

Styrelsen har beslutat att ansoka
om att ansluta aktien till handel vid
First North. Bolaget har triffat
avtal med Tamm & Partners
Fondkommission AB om att
agera Certified Advisor for
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INBJUDAN TILL TECKNING

handeln.

Teckning av aktier skall ske under
perioden 22 maj — 5 juni 2007. Styrelsen
har faststillt teckningskursen for erbju-
dandet med hinsyn till Bolagets bedomda
framtidsutsikter och risker samt med hin-
syn till marknadsvirderingar av jamforba-
ra bolag.

Vid tilldelning kommer styrelsen att
ge foretrade till dem som den 27 april
2007 hos VPC upptagits som aktiedgare i
Capital Oil i forhéllande till dgarandel,
dock hogst 50 MSEK. For ytterligare in-
formation om tilldelningsprinciper hin-
visas till avsnittet Villkor och anvisningar,
som dterfinns pd annan plats i detta
Prospekt.

Bolagets grundare och storsta #dgare,
Sadkora Resources AB, Yield AB (publ),
Tore Hallberg privat och genom bolag,
Patric Perenius samt Guy C de Caprona,
har forbundit sig att inte utan Tamm &
Partners Fondkommission ABs uttryckli-
ga medgivande avyttra aktier i Capital Oil
under tolv médnader riknat fran forsta dag
for handel i aktien pd First North.

Finansiell radgivare i transaktionen &r
Tamm & Partners Fondkommission AB,
med adress Birger Jarlsgatan 26, 3 tr, 114
34 Stockholm.

KAPITALETS ANVANDNING

Kapitalet skall anvindas till att genomfora
den planerade utvecklingen av verksam-
heten i Ukraina, infattande genomférande
av borrprogram, byggnationer pd filten,

personal- och materialanskaffningar etc.

som har upprittats med anledning av denna nyemission.

Capital Oils styrelse ansvarar for den information som dterfinns i detta prospekt.
Styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgarder for att sikerstdilla att uppgifterna
i prospektet, savitt de vet, overensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingen-
ting dr utelimnat som skull kunna pdverka dess innebord. Styrelsen forsikrar att det
utdver vad som redogors for i prospektet inte finns ndgra framtida investeringar som det

redan har gjorts klara dtaganden om. I ovrigt hinvisas till redogorelsen i detta prospekt,

Goteborg den 18 maj 2007

Svenska Capital Oil AB (publ)
STYRELSEN
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR ORDET:
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Jag tilltrddde som VD i Capital Oil den 1

mars 2007, men har varit verksam 1

Ukrainaprojekt i ndrmare tvd ar. Det gld-
der mig mycket att vi nu dr framme vid att
sétta félten i produktion.

Nir vi forsta gdngen fick kidinnedom
om Ukrainaprojektet var jag Commercial
Manager pé Sadkora Energy AB, ett bolag
som sedan linge handlat med rdolja pa
den ukrainska marknaden och dérigenom
har jag skapat mina kontakter. Vi bedom-
de mojligheten sa pass intressant att vi
beslutade oss for att tillsitta resurser for

utredning och analys. Det har varit kom-

plicerat att bygga strukturen, men det har
varit en givande resa och det dr oerhort
inspirerande att som VD fd leda det nya
Capital Oil in i den industriella och eko-
nomiska processen.

Capital Oil av idag 4r en naturlig pro-
dukt av detta arbete. Jag och Guy de
Caprona m fl har sedan starten 2005 fort
intensiva forhandlingar och gjort omfat-
tande analyser, vilket resulterat i ett
lovande projekt dér vi nu befinner oss
vid nésta stora utmaning.

Under véren har vi satt sam-
man den organisation som
kravs for den industriella
produktionen. Jag dr
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mycket nojd over rekryteringen av medar-
betare som besitter de nodvindiga special-
kompetenser som projektet kraver. Var
VD i Ukraina, Pavol Radocak, och hans
CFO, Rostislav Krapl, var senast verksam-
ma i ett produktionsprojekt i Kazakstan.
Vi har ocksa engagerat en skicklig borran-
svarig, Erast Korots, med 20 rs erfarenhet
fran borrningar i Sibirien. I Sverige har vi
rekryterat Annika Uddgren som CFO, vil-
ket gor att vi stdr vil rustade for den
offentliga miljé som intrdder i samband
med anslutningen.

Vi har under véren byggt vigar och
slutit borriggsavtal. Samtidigt arbetar vi
med reparation och omkonstruktion av
gamla brunnar som finns pa filten sedan
mellankrigstiden. Dessa reparationsarbe-
ten var ett atagande enligt avtalet med
BNG inom ramen fér vart Joint Activity.
Vi rdaknar med att utvinna en begrinsad
produktion frén dessa. I ledningen riknar
vi med att kunna borra den forsta nya
produktionsbrunnen under sommaren
2007. Sedan foljer ytterligare fem brunnar
under innevarande ar enligt den fastlagda
borrplanen.

Vi dr medvetna om att mycket dterstar,
dven om en stor del redan forverkligats.

Organisationen, som rymmer mangarig
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gedigen kompetens, gor att jag kdnner stor
tilltro till projektet som hittills har
genomforts pd bista mojliga sitt. Trots
detta aterstér flera betydande risker innan
vi har en stabil produktion.

Jag har under mina 30 yrkesverksam-
ma 4r tillbringat storsta delen i Osteuropa
och i andra forna Sovjetstater. Min och
mina medarbetares erfarenheter och kon-
takter har varit avgorande for att kunna ta
projektet dit vi dr idag. Jag dr overtygad
om att var organisation kommer att ha
stor nytta av detta nidr vi tar projektet
vidare och framéver ocksd ska utvdrdera
fler liknande projekt.

I de tidigare finansieringarna har vi
attraherat kompetenta investerare som
betytt mycket for utvecklingen av verk-
samheten och anslutningen pa First
North. Vi har ett stort antal dgare idag och
vi ser fram emot att kunna erbjuda mark-

naden aktien.

Vilkomna som aktiedigare i Capital Oil!

Goteborg den 18 maj 2007

Leif Larsson
VERKSTALLANDE DIREKTOR



BAKGRUND OCH MOTIV

Capital Oil har tillsammans med Sadkora,
idag stor dgare i Capital Oil, under knappt
tva drs tid arbetat intensivt med att skapa
legala och strukturella forutsittningar for
att bedriva verksamhet i vistra Ukraina.
Bolaget beriknar inleda produktion under
sommaren och behover kapital for att
genomfora borr- och produktionsplanen
som fastlagts.

Kapitalbehovet for fortsatt utveckling
av verksamheten i Ukraina bedoms utéver
tidigare finansiering uppgé till totalt cirka
90 MSEK. Vid fulltecknande av erbjudan-
det kommer Bolaget att ha cirka
120 MSEK i likvida medel fore emissions-
kostnader, vilket bedéoms gora Bolaget
fullfinansierat betréffande verksamheten i
Ukraina.

Anslutningen till First North 4r ett
naturligt led i bolagets utveckling. Bolaget
har redan idag cirka 2 000 aktiedgare som
nu erbjuds en organiserad handel.

Det forna ostblocket generellt och

Ukraina i synnerhet bedéms ha stor
potential for oljeproduktion. De vistra
delarna av Ukraina, diar Capital Oil ar
verksamt dr mer vistinfluerat dn Gvriga
delar av Ukraina och oljans kvalitet &r
generellt god, med bl a lig svavelhalt.
Omrddet har under sovjettiden inte varit i
fokus, och sedan Ukrainas frigorelse har
annu endast begrinsade investeringar
hunnit goras. Capital Oils nétverk i dessa
regioner dr omfattande, och relationerna
med lokala beslutsfattare goda, vilket
torde borga for ett gott flode av projekt
och en minskad affarsrisk.

Capital Oil kommer att anvinda ter-
rianggdende mobila riggar i Ukraina, vilket
ger snabb montering/demontering, hog
borrkapacitet och minskat behov av per-
sonal. Det ger korta ledtider och ldga kost-
nader for att borra nya brunnar. Denna
typ av riggar dr mycket vil limpade for
oljefilten i denna region, men de har inte

tidigare anvints dar.

Sydviistra Ukraina med Karpaterna i bakgrunden

De terringgdende riggarna, filtens
nirhet till allmédnna vigar och reservernas
grunda belagenhet gor att man pa kort tid
och kostnadseffektivt kan borra ett stort
antal hal.

Det finns ett flertal raffinaderier inom
regionen som ér tinkbara kandidater for
att forvarva producerad olja. Det mest
nirbeldgna, i Nadvirna, utnyttjas for nar-
varande endast till halva kapaciteten.
Oljan avses siljas direkt till raffinaderi for
att dirmed soka erhélla hogsta pris for
den oljekvalitet som produceras ur reser-
ven. Oljan siljs till varldsmarknadspris,
vilket ger goda mojligheter till lonsam
verksamhet. Oljeforséljning dr en kirn-
kompetens hos Capital Oils ledning.

Sammantaget gor styrelsen bedom-
ningen att det med tillférd finansiering
finns goda mojligheter att framgéngsrikt
kunna fullfolja igdngsittandet av oljepro-

duktion i Ukraina.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Styrelsen for Capital Oil AB (publ) beslu-
tade den 3 maj 2007 att, med stod av be-
myndigande givet pd Arsstimman den
18 april 2007, genomfora en nyemission
riktad till allmédnheten och institutionella
investerare att teckna aktier i Capital Oil.
Nyemissionen uppgar till hogst 100,8
MSEK, fordelat pd hogst 42 000 000 aktier.

TECKNING | ERBJUDANDET
Nyemissionen genomférs med avvikelse

frén aktiedgares foretradesritt.

TECKNINGSKURS
Erbjudandet genomfors till en kurs om

2,40 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID
Teckning av aktier sker under perioden
22 maj — 5 juni 2007.

TILLDELNING

Tilldelning 4r inte beroende av nir under
anmilningstiden anmalan inges. I hidndelse
av overteckning kan tilldelning komma att
ske med lagre antal aktier 4n anmalan avser
eller helt utebli. Om tilldelning uteblir
skickas inget meddelande dirom. Till-
delning kan helt eller delvis komma att ske
genom slumpmissigt urval. Endast en
anmilningssedel kommer att beaktas. For
det fall att flera anmélningssedlar limnas in
f6r samma person kommer endast den forst
inskickade att beaktas. For det fall erbju-
dandet 6vertecknas kommer Capital Oils
styrelse att besluta hur tilldelning av aktier
skall ske. Styrelsen kommer ddrvid att prio-
ritera uppndende av en lamplig balans mel-
lan storlek och spridning, dven med hinsyn
tagen till att varje tecknare skall erhalla
lamplig tilldelning i forhéllande till efterfra-
gat belopp. Vidare kommer foretride att
lamnas till tecknare som dr upptagna i en
fullstindig dgarforteckning per den 27
april 2007, erhallen frain VPC AB, som
aktiedgare i Capital Oil, till ett
belopp om hogst 50 MSEK.
Tilldelning kan komma att ske

SVENSKA CAPITAL

till anstilld hos Tamm & Partners, dock
utan att sadan prioriteras. Tilldelning sker i
sd fall i enlighet med Svenska Fondhand-
lareforeningens regler och Finansinspek-

tionens foreskrifter.

TECKNING OCH BETALNING
Teckning av aktier ska ske pa darfor av-
sedd anmailningssedel under tecknings-
tiden, d v s under perioden 22 maj — 5 juni
2007.

Anmilningssedel kan erhallas hos
Bolaget samt hos Tamm & Partners
Fondkommission AB och ska skickas till:

Tamm & Partners
Emissioner/Capital Oil
Birger Jarlsgatan 26, 3 tr
114 34 Stockholm
08-45962 10

www.tammpartners.se

Anmilan 4r bindande och ska ha kommit
Tamm & Partners till handa senast den 5
juni 2007 kI 17.00. Endast en anmélnings-
sedel per tecknare kommer att beaktas.
Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Inga tilligg eller dndringar fir
goras 1 den tryckta texten.

Efter tilldelning av aktier som tecknats
erhélls en avrikningsnota. Aktierna ska
betalas kontant senast tredje bankdagen
efter att tilldelning skett.

Kunder till Nordnet Bank AB kan
anmila sig for erbjudandet att teckna akti-
er direkt over Internet. Ytterligare infor-

mation kan erhéllas pd www.nordnet.se

BRISTANDE BETALNING

Om full betalning inte erldggs i ritt tid kan
aktierna komma att tilldelas annan eller
avyttras. Om forsiljningspriset vid sddan
avyttring skulle vara lagre &n priset i
Erbjudandet kan mellanskillnaden kom-
ma att utkrdvas av den som i forsta skedet
erholl tilldelning i Erbjudandet.
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ERHALLANDE AV AKTIER

Sedan fordelning av aktier har faststillts
skickas en avrikningsnota ut. Sedan betal-
ning erlagts och registrerats, vilket nor-
malt sker ndgra bankdagar efter betalning,
skickas en VP-avi ut som visar att aktierna
finns tillgidngliga pd koparens VP-konto.
Till aktiedgare vars innehav &r forvaltar-
registrerat sker aviseringen enligt respekti-
ve forvaltares rutiner.

Bolaget kommer for att kunna levere-
ra aktier si snabbt som mojligt att ldna
aktier av en eller flera storre aktiedgare,
som ocksd kan komma att vara upptagna i
Bolagets lista over Insiderpersoner. Even-
tuella forandringar i sddana personers
innehav under de inledande ménaderna
efter handelsstart beror i sdant fall pd
detta aktielan.

INFORMATION OM

CAPITAL OILS AKTIER

De nya aktierna upprittas enligt svensk
ritt och regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Agarens rittigheter avseende
aktierna far endast dndras i enlighet med
denna lag. Bolagets aktier dr anslutna till
VPCs elektroniska virdepapperssystem.
Samtliga aktier anges i SEK. Det finns
endast ett aktieslag dir samtliga aktier har
samma ritt till vinst samt till eventuellt

overskott vid en eventuell likvidation.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

I NYEMISSIONEN

Utfallet i nyemissionen kommer att
offentliggoras via ett pressmeddelande
fran Bolaget. Berdknad tidpunkt for detta
dar ndgra dagar efter teckningstidens
utgéng, men det kan komma att ske vid en
annan tidpunkt. Bolaget har avtalat med
Cision Sverige AB om utskick av press-

meddelanden.

HANDELSPLATS

Handelsstart vid First North for aktierna i
Capital Oil beridknas ske under kortnamn
COIL omkring den 12 juni 2007. ISIN-
kod for aktien dr SE0001486952. En han-



Vy over landskapet i vistra Ukraina

delspost kommer att utgoras av 2 000 akti-
er. Kop och forsiljning kommer att kunna
ske i mindre poster i den mdan aktorerna

pa marknaden kan matcha sddana order.

UTDELNING, INNEHALLANDE
AV KALLSKATT OCH OVRIG
INFORMATION
De nyemitterade aktierna ger ritt till
utdelning frén och med for rikenskaps-
aret 2007. Utbetalning av eventuell utdel-
ning samt eventuellt innehallande av kall-
skatt, som normalt uppgar till 30 procent,
sker genom VPCs forsorg. Adress till VPC
AB dr Box 7822, 103 97 Stockholm.
Utdelning beslutas av bolagsstimma
och utbetalningen ombesérjs av VPC AB.
Ritt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstimman faststilld avstimningsdag
var registrerad i den av VPC forda aktie-
boken. Om aktiedgare inte kan nés genom
VPC kvarstdr aktieigarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och
begrinsas endast genom regler om pre-
skription. Vid preskription tillfaller utdel-
ningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inte
négra restriktioner for utdelning eller sir-
skilda forfaranden for aktiedigare bosatta
utanfor Sverige. Aktiedgare har ratt till
andel av overskott vid en eventuell likvi-
dation i forhallande till det antal aktier
som innehavaren dger. Aktiedgare &ger

foretriade vid nyteckning av aktier i forhal-

lande till det antal aktier som innehavaren
dger om inte annat beslutas av bolags-

staimma.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDET

Ebjudandet ir villkorat av att teckning
uppgar till minst 50 MSEK. Erbjudandet
dr vidare villkorat av att inga omstindig-
heter uppstdr som kan medfora att
genomforande av Erbjudandet kan beds-
mas som oldampligt for forutvarande
aktiedgare. Sddana omstindigheter kan
vara av ekonomisk, finansiell eller politisk
art och avse handelser sdvil i Sverige som
utomlands. Erbjudandet kan didrmed helt
eller delvis aterkallas, vilket i sa fall skall
kommuniceras genom pressmeddelande

sd snart som mojligt.

TECKNINGSFORBINDELSER

Teckningsforbindelser for deltagande i
Erbjudandet har lamnats till ett belopp om
65 MSEK, motsvarande 64 procent av
Erbjudandet, av féljande investerare:
GIAB-gruppen, Lennart Hall, Glitnir AB
for kunders rikning, Varenne East AB,
Travel Invest, Hans Fagerlund, Humle
Kapitalférvaltning for kunders rikning,
BT Baltrade, Johan Stromqyvist, Yield AB.

SVENSKA CAPITAL OIL AB (PUBL) PROSPEKT MAJ 2007
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OLJEINDUSTRIN [ UKRAINA

HISTORIK
Oljeindustrin i Ukraina har betydande
traditioner. Olje- och gasproduktion i
Karpatomradet och pd Krim har forekom-
16 mit redan under antiken. Den kommersi-
ella gasindustrin inleddes 1924 genom
konstruktion av en forsta pipeline for gas-
produktion pd det anknutna Dashava-
filtet.

Tiden efter andra virldskriget prigla-
des av en uppbyggnad av olje- och gas-
industrin pa Krim samt i Dnepr-Donetsk-
omradet och Karpaterna. Den hogsta olje-
produktionen naddes 1972 med en pro-
duktion om 14,4 miljoner ton, medan gas-
produktionen nddde sin topp, 68,7 miljar-
der kubikfot, 1975. En av de avgorande
anledningarna till den foljande minsk-
ningen av produktionen dr den omalloke-

ring av resurser som skedde inom Sovjet-

unionen under 60- och 70-talen, dir savil
personal som utrustning och kapital kon-

centrerades till Sibirien.

UKRAINSK KONSUMTION OCH
PRODUKTION

Den inhemska efterfragan pé olja och gas
dr langt storre dn produktionen. Oljepro-
duktionen motsvarar cirka 15 procent av
efterfrigan och naturgasproduktionen
motsvarar cirka 25 procent av den in-
hemska marknadens efterfragan.
Detta gor att Ukraina dr en omfat-
tande nettoimportor av olja och
naturgas.

Ukrainsk oljeproduk-

SVENSKA CAPITAL

tion har under aren 1998-2005 legat pa

mellan 3,7 — 4,4 miljoner ton per &r.
Produktionen utvecklas genom borrning
av nya hal, effektiviseringar av befintliga
produktionshdl i kombination med ny
teknik.

UKRAINSK OLJEMARKNAD

Den storsta producenten pé den ukrainska
marknaden &r halvstatliga Ukrnafta, som
dgs till drygt 50 procent av statliga
Naftogaz.

Den storsta privata aktoren ar brittis-
ka JKX Oil & Gas plc, noterade pa London
Stock Exchange. Under 2005 stod de med
1,3 miljoner fat olja for cirka 5 procent av

den totala produktionen av olja i Ukraina.

Naftogaz dger 6,6 procent av JKX och ir
ddrmed fjarde storsta dgare. JKX har sin
produktion i Ukraina i de dstra delarna av
landet. JKX hade per utgdngen av 2005
cirka 83 procent av sina olje- och gastill-
gdngar i Ukraina. En av de storre dgarna i
JKX dr BP. Vidare finns det ett fital mind-
re privata aktorer pa den ukrainska mark-
naden, som exempelvis Regal Petroleum
och Cardinal Resources.

Ukraina har sedan mitten av 2005
ingen skatt pa export av olja som normalt
siljs till vdrldsmarknadspris. Efterfragan
inom landet 4r dock sd omfattande att den
overvagande delen av oljan siljs inom
Ukraina. Under 2005 sélde till exempel
JKX all sin olja inom landet.

Ukrainas oljemarknad har vissa
karaktiristika som pdminner om Ryssland
for 15 ar sedan, och endast de storre olje-
falten har utvecklats av de inhemska
ukrainska bolagen. Pa grund av den hoga
lanerintan i landet och brist pd inhemskt
kapital hindras marknadens utveckling.
Det finns dérfor ett betydande behov av
utldndskt kapital. Endast ett fatal utlinds-
ka oljebolag verkar i Ukraina och markna-
den bedoms av Capital Oil ha stor poten-
tial. Tidigare har den politiska osidkerhe-
ten i regionen forsvarat en etablering av

verksamhet dir.

Oil and Gas Condensate Production in Ukraine

Million tons
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OLJETRANSPORT | UKRAINA
Ukraina har enligt Naftogaz ett oljetrans-
portsystem med bl a pipelines om totalt
4 700 km, med 51 pumpstationer samt en
tankflotta med kapacitet pa 1 085 000 m’.
Réolja frdn Ryssland och Kazakstan
levereras genom systemet till raffinaderier
i Ukraina samt exporteras till central- och
visteuropeiska linder. Raoljan transporte-
ras av Ukrtransnafta, som ir ett dotterbo-
lag till det statliga Naftogaz.
Réoljetransporten via pipelinesyste-
met uppgick enligt Naftogaz under 2004
till 55,3 miljoner ton, varav 32,4 miljoner
ton i transit samt 22,4 miljoner ton till

ukrainska raffinaderier.

UKRAINA - EN OVERSIKT

Ukraina ér ett europeiskt land med cirka
47 miljoner invanare. Landet var tidigare
en del av Sovjetunionen men blev sjilv-
staindigt 1991. Medelinkomsten per
ménad dr 160 euro.

Tillvixten i landet dr fér ndrvarande
god, med en BNP-tillvixt om 7,0 procent i
arstakt for 2006. Arbetslosheten beriknas
enligt SEBs Eastern European Outlook i
mars 2007 vid utgangen av 2006 ha upp-
gétt till 5,5 procent och inflationen i drs-
genomsnitt till 9,1 procent. Den ukrainska
valutan, hryvnia, UAH, dr knuten till USD
inom ett spann om 5,00 — 5,05 UAH per
USD.

Pipeline utanfor Ivano-Frankivsk
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Pipelines for oljetm—nsport i Ukraina — Kdlla: Naftogaz
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HISTORIK
Capital Oil AB ér ett svenskt oljeprospek-
terings- och produktionsbolag. Bolaget
har, tillsammans med Sadkora, idag stor
dgare i Capital Oil, under knappt tva ars
tid arbetat intensivt med att skapa legala
och strukturella forutsittningar for att
bedriva verksamhet i Ukraina.
Management och dgare i foretaget har
stor erfarenhet av oljebranschens olika
delar, bl a produktion, prospektering och
forsdljning runt om i virlden. Detta har
gjort att ledningen snabbt har kunnat
sitta ett erfaret team pa plats for att inleda
produktion och etablera distributionska-
naler.

AFFARSIDE OCH STRATEGI
Capital Oils affarsidé 4r att utveckla oljefilt i
véstra Ukraina.

Bolagets strategi 4r att hitta undervir-
derade oljefilt dar det behovs kapital for att
fd igdng produktion. Bolaget ska utveckla
filten med modern teknologi. Den produ-
cerade oljan ska sedan siljas till optimalt
pris.

JOINT ACTIVITY

Capital Oil och Capital Oil Ukraine teck-
nade den 7 december 2006 ett Joint
Activityavtal med det ukrainska bolaget
BNG i vistra Ukraina for utvecklingen av
tva prospekteringslicenser avseende en
serie grunda oljefilt.

Joint Activityavtalet ror produktion
inom ramen for tvd licenser innehavda av
BNG avseende filten Kubash-Lukva samt
Maydan, ner till 1 500 m djup. BNG kom-
mer fortsatt att inneha licenserna, medan
Capital Oil stér for finansiering och drift.
Vinsten ur projektet fordelas sedan med
87 procent av vinsten efter skatt till
Capital Oil, varav 1 procent till det
ukrainska dotterbolaget, och 13 procent
till BNG. Om den genomsnittliga pro-
duktionen for ett kvartal understiger
100 ton olja per dag gar ytterligare
1 procent till BNG.

SVENSKA CAPITAL

VERKSAMHETSBESKRIVNING

En Joint Activity ar en vedertagen
associationsform i Ukraina, som anvinds i
sammanhang dar icke-privatiserade bolag
samarbetar med privata aktorer. En Joint
Activity dr ett skattesubjekt men inte juri-
disk person och foretrdds av deldgarna
eller ndgon av dem eller en sé kallad nomi-
nerad deldgare (”Authorized Participant”).
Joint Activitybolaget innehéller skatt for

sina deldgare, for nirvarande som regel 25
procent avseende deldgare med fast drift-
stille i Ukraina och ytterligare 15 procent
for utldndska foretag, i vilket fall tillimpli-
ga dubbelbeskattningsavtal kan leda till
lagre skattesats, vilket dr fallet i avtalet
mellan Sverige och Ukraina.

Capital Oil finansierar Joint Activity-

verksamheten, vilket innebdr att Capital
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Oil transfererar erforderligt kapital till
Joint Activityverksamheten. Denna beta-
lar sedan for tjanster samt maskiner och
material som tillhandahalls av Capital Oil
eller externa leverantorer. Inom ramen for
Joint Activityverksamheten finns fasta till-
gangar sdsom vigar, brunnar etc medan
rorliga tillgdngar kommer att dgas av
Capital Oil-koncernen. Licenser kan inte
transfereras och kommer &ven fortsitt-
ningsvis att ligga i BNG. Personal tillfors av
de olika parterna efter behov. Den totala

lingden pa Joint Activityavtalet 4r 2+25 ar.

LICENSER

Prospekteringslicenserna for de tva licens-
block som omfattas av Joint Activityverk-
samheten, Kubash-Lukva och Maydan,
loper ut i mitten av 2008 och Bolaget foku-
serar initialt pd att rensa gamla hal, saker-
stilla de mest littdefinierade oljereserver-
na samt att inleda begrinsad oljeproduk-
tion. Nir produktionslicenser har erhéllits
under 2008 kommer licensblocken att

ytterligare prospekteras och vidareut-

vecklas enligt produktionsplanen. Upp till
10 procent av oljereserverna kan utvinnas
inom ramen for prospekteringslicenser.
En produktionslicens erhalls for 5 till
20 ar for den del av en prospekterings-
licens dir utvinningsbara reserver har
pévisats och en filtutvecklingsplan redo-
visats. Resten av den gamla prospekte-
ringslicensen overgdr till en filtutveck-
lingslicens dér produktionslicenser senare

kan sokas av koncessionsinnehavaren.

LICENSBLOCKEN — KUBASH-LUKVA
OCH MAYDAN

Kubash-Lukva och Maydan i Ivano-Fran-
kivsks region i vdstra Ukraina dr tva licens-
block med en total area om 44,5 km®.

De aktuella oljefilten &r beldgna vid
foten av Karpaterna, en bergskedja som
stricker sig 6ver Polen, Ukraina och
Ruminien. Regionen dr sedan linge en
kind olje- och gasprovins.

Omrédet, dir bolagets filt dr lokalise-

rat, 4r Europas forsta oljeprovins med

verksamhet frdn mitten av 1800-talet.

Karta over Kubash-Lukva och Maydan-filten i vistra Ukraina

Reserver enligt TRACS

Pessimistiskt Forvantat

Olja (miljoner fat utvinnbart)

19 57

Grunda oljefilt, ned till 1000 m djup,
utvecklades lingsamt under forsta hilften
av 1900-talet da regionen 16d under Polen.
Sedan borjan av andra virldskriget tillhor
omrédet Ukraina och under efterkrigs-
tiden koncentrerades prospekteringen och
faltutvecklingen till  djupare lager
(2000 -4 000 m djup). Efter upptickten
av de sibiriska filten i slutet av 60-talet
fokuserades merparten av Sovjetunionens
resurser dit.

I omrddet finns ett 20-tal skadade
gamla brunnar frn en begransad produk-
tion under mellankrigstiden. Frdn dessa
flodar olja till markytan och marksane-
ringsarbete dr nodvindigt. Capital Oil ska
dterstilla de skadade brunnarna, men har

inget historiskt miljoansvar.

OLJERESERVEN

Utredningar gjorda av Moskvakontoret
for den oberoende aktéren TRACS Con-
sult (www.tracsmoscow.ru) med site i
Storbritannien berdknar att oljefiltet med
anvindande av vatteninjektorer bestar av
minst 19 miljoner fat utvinningsbara olje-
reserver i ett pessimistiskt scenario. Det
forvantade scenariot uppgdr till 57 miljo-
ner fat och deras positiva scenario omfat-
tar en vésentligt storre reserv. Capital Oil
riknar med att i det férvintade scenariot
kunna uppnd en dagsproduktion omkring
11 000 fat ar 2013.

Reservberdkningen dr utford med
hjilp av analys av loggar i 15 borrhél bor-
rade pé 60- och 70-talet, efter mellankrigs-
tidens begrinsade produktion. Brunnarna
har markerats ut pd kartbilden pa efterfol-
jande sida.

Analyserade prover ur gamla brunnar
indikerar en god kvalitet med en téithet pa
844 kg/m’, d v s 36° API. Svavel- och salt-
innehéllet dr 1agt, 0,38 viktprocent respek-
tive 7,5 mg/l.

Av de forviantade reserverna ligger en
fjirdedel pd Kubash-Lukva. Blocket ér av
jamn topografi och geologin &r relativt
littprospekterad. Ovriga delar ligger i det
storre Maydanblocket. Omréddet bestér av
en langstrickt kulle med branta dalgéngar.

SVENSKA CAPITAL OIL AB (PUBL) PROSPEKT MAJ 2007
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VERKSAMHETSBESKRIVNING, FORTS

STATUS FOR VERKSAMHETEN

| UKRAINA

En ny utvdrdering av gammal seismik &r
avslutad och 4r for nirvarande under
utvirdering. En geologisk ytkartliggning
péborjades i april. Nya seismiska under-
sokningar har planerats till sommaren
2007. Dessa arbeten avser att ge en 3D-
bild &ver reserven och ge ett bra besluts-
underlag for var nya brunnar ska borras.

Bolagets samtliga arbetsunderlag skall
vara GIS-baserade och de detaljerade
topografiska kartbladen digitaliseras for
att utgora stommen for allt vidare arbete.

Ukrainska riggar inklusive personal
har kontrakterats for arbetet under 2007
och en egen terringgdende rigg planeras
att forvérvas och tas i bruk under januari
20 2008. Investeringen berdknas, inklusive
kringutrustning, uppga till i storleksord-
ningen 20 MSEK. Bolaget berdknar att en
rigg av denna typ ska kunna borra 30
brunnar per ar.

Om oljereservens storlek ligger i linje
med det forvintade scenariot planeras
bestillning av ytterligare en rigg av samma
typ. Bestéllningen kommer dé att ske
under senare delen av 2008, med produk-
tionssstart under januari 2009.

Bolaget har inlett arbete med repara-
tion av de gamla brunnarna som forvintas
ge en begrinsad inledande produktion.
Reparationsarbetet omfattar 6ppning av

gamla skadade brunnar, rensning, pump-

installation samt inledande av viss pro-
duktion. En reparerad brunn kan dock
inte jamforas med ett nytt hal varken ur
informations- eller produktionshinseen-
de. Arbetet dr dock langt ifran endast en
miljosatsning, dd mdtningar i halen pa ett
bra sitt ger virdefull prospekteringsinfor-
mation, samtidigt som den begrinsade
produktionen medger en upparbetning av
rutinerna for forsiljningen av produce-
rad olja.

Den typ av grunda filt som det
ror sig om har oftast begrinsat
overtryck, s filtutvecklingen
beriknas genomforas som ett
tatt rutndt med oljebrun-

SVENSKA CAPITAL
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Karta over Kubash-Lukva och Maydan-filten i vistra Ukraina med de tolkade brunnarna

inlagda. Tvirnisttet II-1I visar de tvd strukturerna, det vistra Kubash-Lukva och det dstra

Maydan
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Tvirsnitt genom Kubash-Lukva och Maydanlicenserna, se bild ovan. Tvirsnittets lingd dr

ca 7 km och det visar antiklinalerna Kubash-Lukva i vist och Maydan i dst. Borrhdl visas

med lige och borrdjup. De oljeférande reservoarerna dr sandstenar och de tvd frimsta ligger

i P3ml lagret (Oligocen) 250-500 m djup i Kubash-Lukva. I Maydan dr dessa reservoarer

endast nirvarande pd flankerna da toppen dr borteroderad. Dirunder ligger tvd mindre

reservoarer i de lagren P2vg och P2mv (Eocen)

nar respektive vatteninjektionsbrunnar.
Forsta borrningarna kommer att ske med
ukrainska riggar men Capital Oil kommer
senare att borra med mobila terringgaen-
de vattenborrningsriggar anpassade till
oljeborrning. Denna typ av riggar ger
snabb montering/demontering, hog borr-
kapacitet och minskat behov av personal.
Det ger korta ledtider och laga kostnader
for att borra nya brunnar. Denna typ av

L AB (PUBL) PROSPEKT MAJ 2007

riggar dr mycket vil limpade for oljefilten
i denna region, men de har inte tidigare
anvints dér. Terrdnggdendet gor att man
minskar behovet av anlidggningsarbeten
och dessutom minskar miljopaverkan.
Tekniken har anvénts i t ex Ryssland med
bra resultat.

Terrdngen dr i huvudsak skogsbe-
klidd. Den ér relativt jamn i den mindre
licensen Kubash-Lukva med en genom-
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Tredimensionell kartbild éver toppen av den frimsta oljereservoaren P3ml lagret

(Oligocen)

Arbete vid en av Capital Oils oljekdllor

snittshojd pa 600 m dver havet och vildigt
kuperad i Maydan, som utgdrs av en
langstrackt rygg pd upp till 870 m hojd.

Omloppstiden per brunn berdknas
vara kort, tack vare begrinsad installa-
tionstid, sméd borrplatser och god fram-
komlighet utan behov av anliggande av
vigar. Bolaget kommer &ven att utvirdera
alternativa borrmetoder.

Under det andra kvartalet 2007

péborjades den borrkampanj som enligt
det forvintade scenariot pa oljereservens
storlek beriknas utgoras av sammanlagt
300 brunnar pa sex dr, inklusive vattenin-
jektorer, som planeras sittas in efter tvd
ars drift av respektive produktionsbrunn.
Under 2007 planeras sex nya brunnar att
borras.

Borrprogrammet for nidstkommande

ar finansieras av foreliggande nyemission

samt ur kassaflodet fran Joint Activity-
verksamheten och berdknas omfatta 30 hal
under 2008 och mellan 25 och 50 hal per
ar direfter beroende pd utfallet. Stimule-
ring av reservoarerna med hjilp av vatten-
injektion &r planerad att startas 2009.
Borrprogrammet ar planerat att fort-
sitta tills totalt cirka 300 oljebrunnar
inklusive cirka 75 vatteninjektionsbrun-
nar dr borrade. Detta berdknas infalla
under ar 2013. Borrprogrammet forutsit-
ter terringgdende mobila riggar med hog
borrkapacitet samt ett erfaret borrlag.
Genomsnittskostnaden under filtens livs-
langd for varje nytt borrhél har av Bolaget
uppskattats till cirka 1 MSEK.

OLJANS AVSATTNING OCH
TRANSPORTERING

Capital Oil planerar att bygga upp ett sys-
tem av mindre pipelines pa filten for
transport av oljan till huvudvigen. Dar-
efter kommer oljans att lastas pé lastbilar
for vidare transport till raffinaderier i
Ukraina eller fraktas via jarnvig till narlig-
gande exportmarknader sisom Polen,
Tjeckien eller Slovakien. I samtliga av
dessa linder betalas sedan linge virlds-
marknadspriser for olja. Det ndrmaste raf-
finaderiet ligger knappt tre mil fran filten,

i Nadvirna.

FORVANTAD EKONOMISK
UTVECKLING

Bolaget forvintar ett positivt kassaflode
under borjan av 2009. Svenska Capital Oil
AB beriknar ett genomsnittligt resultat
per fat efter skatt om cirka 8 — 11 USD
under filtens hela produktionscykel. Detta
ar baserat pd ett oljepris om 55 USD per
fat for de forsta tvd dren och sedan 52 USD
per fat under aterstoden av perioden, en
genomsnittlig borrkostnad om 1 MSEK
per brunn samt att de utvinningsbara
reserverna uppgdr till mellan pessimistiskt
och forvintat scenario.

Capital Oil kommer att bedriva all sin
verksamhet och ha alla sina intdkter i
Ukraina. Tidigare ar har ingen férséljning
bedrivits.
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Exploration Manager
Dr Yuriy Monchak

Erast Korots

Deputy Drilling
Supervisor
Andryi Bodnyk

Drilling Supervisor

Petroleum & Production
Engineering
Pavol Radocak

Financial Manager/
Deputy General Manager
Rostislav Krapl

Bookkeeper
Viktoria Bodnyk

Business Development
Manager
Andrey Pavlov

Procurement
Yevgeniy Zaliskiy

Bolagsstruktur och organisation

UTDELNINGSPOLICY

Capital Oils utdelningspolicy innebir att
styrelsen skall foresld framtida arsstim-
mor en utdelning om 30 procent av drets
resultat, med hinsyn tagen till finansiella
mal, forvintade framtida resultat, finansi-
ella stillning, kassafldden och andra fakto-
rer. Aktier som tecknas inom ramen for
Erbjudandet som innehas 6ver avstim-
ningsdagen ger ritt till utdelning fran och
med for rikenskapséret 2007. Under den
planerade uppbyggnadsfasen for Ukraina-

verksamheten kan utdelningar frdn
Capital Oil komma att vara ligre dn poli-
cyn stadgar for att finansiera detta. Ingen
utdelning kommer att limnas innan ett

stabilt positivt kassaflode har uppnatts.

SKATTEBELASTNING PA
VERKSAMHETEN | UKRAINA

Vid produktion betalas en royalty i lokal
valuta, UAH. Denna royalty rdknas
mot ett ukrainskt oljeindex och upp-
gdr till cirka 54 procent vid dagens
oljepris. Vidare
USD/ton i skatt for prospek-

utgdr 6,3

SVENSKA CAPITAL

tering och nyttjande av rdvaror. Land-
skatten dr pd 240 USD/hektar, miljoskat-
ten 3,00 USD per ton forbrukad diesel och
2,40 USD per ton forbrukad bensin.
Vinstskatten for ukrainska bolag ar 25
procent och momsen 20 procent. Ingen
exportskatt finns pd denna typ av produk-
ter. Vinstskatt erlagd i Ukraina kan enligt
dubbelbeskattningsavtalet mellan Sverige
och Ukraina tillgodoridknas Capital Oil for

medel som tas hem till Sverige.

ORGANISATION

Capital Oil har sedan Joint Activityavtalets
undertecknande rekryterat VD och CFO
for det svenska bolaget sdvil som for det
ukrainska dotterbolaget. Vidare har man
rekryterat ansvariga samt personal for
borrning, anldggningsarbeten, geofysiska
undersokningar etc. Arbetare tillfors Joint
Activityverksamheten fran BNG.

Bolagets malsittning ar att kirnkom-
petens, i den médn det dr mojligt, skall fin-
nas inom organisationen, for att komplet-
teras med hogkvalificerade konsulter vid
behov.

L AB (PUBL) PROSPEKT MAJ 2007

Capital Oil-koncernen bestdr av det
svenska moderbolaget Svenska Capital Oil
AB och tre heligda dotterbolag varav ett i
Ukraina, LLC Capital Oil Ukraine, ett i
Litauen som &r under avveckling samt ett
i Storbritannien, Capital Oil (UK) Ltd.
Projektet i Ukraina kommer att drivas av
LLC Capital Oil Ukraine, och Capital Oil
kommer att svara for drift, produktion
och avsittning for produkterna medan
BNG tillhandahaller licenserna.
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Nedan sammanfattas Bolagets finansiella
utveckling de tvd senaste dren samt perio-
den januari — mars 2007. Uppgifterna fran
rikenskapsaren 2005 — 2006 dr himtade
fran officiellt avgivna &rsredovisningar.
Delérsrapporten har granskats av Bolagets
revisorer.

Capital Oil upprittar sedan 2006 kon-
cernredovisning International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Skillnaden mellan tidigare redovisnings-

enligt

principer och IFRS har inte paverkat redo-
visat resultat och stillning. Rikenskaperna
for 2005 dr upprittande enligt drsredovis-
ningslagen och Bokféringsndmndens all-
ménna rad.

Kommentarer till den finansiella ut-
vecklingen for dren 2005 — 2006 finns i
avsnitten Historisk finansiell information
och Deldrsrapport januari — mars 2007
som dterfinns pd annan plats i detta pro-

spekt.

SVENSKA CAPITAL

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

IFRS IFRS IFRS IFRS

Koncernen, TSEK 2007-03-31  2006-03-31 2006 2005
Resultatrékningar
Intakter 240 - - 106
Rorelseresultat -5453 -511 -15510 -2134
Periodens resultat -5455 -511 -15437 -2131
Balansrakningar
Immateriella anldaggningstillgangar 890 2174 679 2174
Materiella anldggningstillgdngar 309 18 23 -
Finansiella anldaggningstillgangar 2570 - 2570 -
Omséttningstillgangar 32778 2 366 7 636 1315
Eget kapital 31118 3635 2151 1609
Obeskattade reserver - - - -
Langfristiga skulder - 0,5 - 165
Kortfristiga skulder 5430 1192 8757 1715
Balansomslutning 36 548 4558 10 908 3489
Kassaflodesanalyser
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -9 814 -1032 -3613 -172
Kassaflode fran investerings-

verksamheten -1494 -18 -1594 -
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten 34 356 2102 10 809 1164
Periodens kassaflode 23048 1053 5602 992
Nyckeltal
Rorelsemarginal (%) neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg
Omséttningstillvaxt (%) - - - -
Soliditet (%) 85 74 19,7 46,1
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg
Antal anstéllda vid periodens slut 9 1 1 1
Omséttning per anstalld (TSEK) 27 - - 106
Data per aktie
Eget kapital per aktie (SEK) 0,35 0,09 0,03 0,06
Vinst per aktie (SEK) neg neg neg neg
Utdelning per aktie (SEK) - - - -
Antal aktier vid periodens slut 88597 421 38613456 69 077 241 25 545 465

Definitioner av nyckeltal
Rorelsemarginal:
Vinstmarginal:

Soliditet:

Avkastning pa eget kapital:
Omsattning per anstalld:
Eget kapital per aktie:
Vinst per aktie:

L AB (PUBL) PROSPEKT MAJ 2007

Rorelseresultatet i procent av omsattningen

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Omséttningen dividerat med medelantalet anstallda

Periodens resultat dividerat med antalet aktier

Resultatet efter finansiella poster i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av genomisittligt eget kapital

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens utgang



Vy over de sédra delarna av Maydan-faltet ined dldre, ploniberad oljekalla iforgrunten




AKTIER OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 9 878 242,10 SEK och det totala antalet aktier uppgar till 98 782 421. Alla aktier dr av samma slag
och har lika ritt till Bolagets tillgdngar och resultat. Kvotvirdet per aktie uppgér till 0,10 SEK. Tabellen nedan visar aktiekapitalets
utveckling sedan Bolaget bildades, alla belopp 4r i SEK.

Ar Transaktion Okning antal Okning av Totalt Totalt antal Kvotvirde
aktier Aktiekapital Aktiekapital aktier
1995 Bolagsbildning 1000 100 000,00 100 000,00 1000 100,00
2004 Split 1:1000 999 000 = 100 000,00 1 000 000 0,10
2004 Apportemission 20 000 000 2 000 000,00 2 100 000,00 21 000 000 0,10
2004 Nyemission 4 545 456 454 545,60 2 554 545,60 25 545 456 0,10
2005 Nyemission 4000 000 400 000,00 2 954 545,60 29 545 456 0,10
2006 Nyemission 2 537 454 253 745,40 3208 291,00 32082910 0,10
2006 Nyemission 6530 546 653 054,60 3861 345,60 38 613456 0,10
2006 Nyemission 7 551 652 755 165,20 4616 510,80 46 165 108 0,10
2006 Apportemission 27 562 133 2756 213,30 737272410 73727 241 0,10
2007 Nyemission 1670180 167 018,00 7539742,10 75397 421 0,10
2007 Nyemission 23385 000 2 338 500,00 9878 242,10 98 782 421 0,10
26 2007 Féreliggande nyemission 42 000 000 4200 000,00 14078 242,10 140782 421 0,10

Styrelsen bemyndigades pé drsstimma den 18 april 2007 att intill nista drsstimma genomfora nyemission av aktier, konvertibla skulde-
brev eller teckningsoptioner med eller utan avvikelse fran aktiedgares foretradesritt till ett antal som motsvarar hogst 50 000 000 aktier.
Styrelsen beslutade den 3 maj 2007 med stod av nimnda bemyndigande att genomfora en nyemission av hogst 42 000 000 aktier till kurs

2,40 SEK som ett led i finansieringen av Ukrainaprojektet samt for spridning av Bolagets aktier infor anslutning till First North.

I 6vrigt finns ingen latent utspadning i Bolaget.

AGARFORHALLANDEN
Bolaget hade per den 27 april 2007 totalt cirka 1 999 aktiedgare och tabellen nedan visar de storsta aktieigarna:

Agare Antal aktier Innehav (%)
Sadkora Resources AB 28742117 29,1
Yield AB (publ) 7 404 750 7,5
Guy Crapon de Caprona 6389 482 6,5
GIAB-gruppen 5952 300 6,0
Piers Gormly 4960 239 5,0
Varenne-gruppen 4500 000 4,6
Patric Perenius 4290 847 4,3
Tore Hallberg privat och genom bolag 3455 787 35
BT Baltrade 2 558 400 23
Capitalleben 2121896 2,1
Humle Kapitalforvaltning 1950 000 2,0
Biocell AB 1950 000 2,0
Risto Silander 1500 000 1,5
Ovriga (1 986 st) 23 006 603 233
S 98 782 421 100,0
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STYRELSE

Hans Risberg

Fodd 1948, Styrelseordfirande.
Styrelseordforande och ledamot sedan 2007.
Civilekonom. Styrelseordférande i Arena
Personal AB (publ), Naty AB, Mediaplanet Inter-
national AB samt Fiholms Fideikomiss AB.
Styrelseledamot och deldgare i Ledstiernan AB
(publ) och Baltic Development Aktiebolag.
Styrelseledamot i RnB Retail and Brands AB
(publ), The Empire Aktiebolag (publ) samt 123
Pension. Partner i Norges Investor IV ASA.

Avslutade uppdrag sedan 2002

Ledamot av styrelserna i Grupo Rodanias, Info-
makers AB, Mint AB, Ledstiernan Partners AB,
Phone Wear Holding AB samt Sale Search AB.

Hans Risberg har betydande erfarenhet av
cementindustri samt ett antal olika verksamhe-
ter i Osteuropa.

Aktieinnehav i Capital Oil: Hans Risberg &r BT
Baltrades representant i Sverige

Nils Fredrik Aurelius

Fodd 1946. Styrelseledamot sedan 2006.

Fil mag.f d ledamot riksdagen, KU, riksdagssty-
relsen m m, grundare av foreningen Aktie-
sparare i Riksdagen. Styrelseledamot och vice
ordférande i KifAB.

Nils Fredrik Aurelius har under lang tid varit
ledamot av konstitutionsutskottet och har
aven arbetat med skattefragor i riksdagen.
Han &r dven ledamot av det parlamentariska
natverket Sverige-Ukraina.

Aktieinnehav i Capital Oil: 150 000

SVENSKA CAPITAL

Kenneth Eriksson

Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2007.
Civilekonom.VD GIAB. Styrelseordférande i
Bofast AB, Rapid Larmcentral AB, TUTGRA Aktie-
bolag samt PUDELS Forvaltning Aktiebolag.
Styrelseledamot i Opcon Aktiebolag, Gabriels-
son Invest AB, Allybis Aktiebolag, Music Net-
work Records Group AB, Oxalis Aktiebolag, TPC
Components Aktiebolag, Elektrotryck pa Eker6
AB, Regiator Fastighets AB, B.O. Intressenter AB,
Salamino AB, Svenska Top-Tee Aktiebolag,
Lychnis Aktiebolag, Svarvarvagen Fastighets-
aktiebolag, Ekebyhov Fastighets AB, Tamm &
Partners Fondkommission AB samt Media
Select Aktiebolag.

Avslutade uppdrag sedan 2002

Tidigare styrelseledamot i Skandia Maklarna
Holding AB, Ullman PR AB, Tandvardskredit i
Stockholm AB, Norrkdpings Lagerservice AB
samt Ondulated Art AB.

Kenneth Eriksson har tidigare varit verksam
som revisor och ar sedan ett tiotal ar verkstal-
lande direktodr pd Gabrielsson Invest Aktie-
bolag, GIAB. Kenneth representerar en omfat-
tande erfarenhet av styrelsearbete i vitt skilda
verksamheter i olika lander.

Aktieinnehav i Capital Oil: 281 700 genom bolag

Lennart Hall

Fodd 1939. Styrelseledamot sedan 2007.
Tidigare deldgare och styrelseordférande i
Exonen AB,som nu ar en del av Axfood-
koncernen. Styrelseledamot i Agudo Holding
Ltd, Gibraltar, Seira Empreendimentos Ltda
samt Matlen Empreendimentos Imobiliarios
Ltda, Brasilien.

Avslutade uppdrag sedan 2002
Ledamot Reklambruket AB

Lennart Hall har varit verksam inom svensk
handel i Gver 40 ar.Lennart ar idag aktivinom
flera internationella investeringsprojekt. Han
har varit verksam i ett flertal styrelser inom
olika affarsomraden, bade i Sverige och utom-
lands samt har en gedigen erfarenhet av fore-
tagsutveckling.

Aktieinnehav i Capital Oil: 1 300 000
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Colin Jones

Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2007.
Master i Petroleum Engineering. Teknisk
konsult. Styrelseledamot i Most Inc., Panama,
IPEX s.a.samt IPEX as..

Colin Jones har varit verksam som teknisk kon-
sulti 12 ar, huvudsakligen i forna Sovjetstater
och i Nordsjon.Han har haft ledande positio-
ner projekt i Georgien och Litauen samt har
erfarenhet fran Ryssland och Kazakhstan.
Tidgare anstallningar inkluderar Norsk Hydro,
Svenska Petroleum och Altinex Oil samt ett VD-
jobb for ett mindre teknikbolag. Tidigare ordfo-
rande for séllskapet for petroleumingenjorer i
Norge.

Aktieinnehav i Capital Oil:0

Guy Crapon de Caprona

Fédd 1955. Styrelseledamot sedan 2004.

Head of Technical Affairs

Fil.dr geologi/bergsingenjor. Tidigare VD for
Svenska Capital Oil AB,VD fér Ingenjorsfirman
Geotech AB samt for GeoMil Equipment BV.
Tidigare styrelseledamot och ansvarig for nya
prospekteringsprojekt i SECAB, geofysiker pa
Norsk Hydro AS, Geco Schlumberger, Mobil
Norge och Salén Energy.

Guy de Caprona &r en av grundarna av Capital
Oil och var tidigt med och utvérderade oljere-
servoarerna i de tva licensblocken. Guy kom-
mer tillsammans med Yuriy Monchak att
genomfora det geologiska och geofysiska
arbetet i koncernen och dven samordna tek-
niskt arbete.

Aktieinnehav i Capital Oil: 6 389 482



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Leif Larsson

Fodd 1952. Verkstillande direktor sedan

1 mars 2007. Diplomerad Marknadsekonom
RMI Berghs, Stockholm. Tidigare Commercial
Director Sadkora Energy AB samt oljetrader
inom Shellgruppen. Styrelseledamot i Sadkora
Resources AB och Hansa Gate AB.

Leif Larsson har under néstan 30 &r varit verk-
sam i oljebranschen som oljetrader, affarsut-
vecklare och senast som Commercial Director
pa Sadkora Energy AB.Genom Sadkoras handel
med rdolja i bl a Ukraina sedan mitten pa 90-
talet har Leif byggt upp ett stort kontaktnat i
regionen och detta kontaktnat ar och har varit
en betydande faktor fér genomférandet av det
ukrainska oljeprojektet.

Aktieinnehav i Capital Oil:0,dock 20 procent
dgande i Sadkora Resources AB som dger
28 742 117 aktier i Capital Oil.

Guy C de Caprona

Se motstdende sida

Annika Uddgren

Fodd 1951. Chief Financial Officer i moder-
bolaget. Civilekonom DHS. Anstdlld 2007.
Annika Uddgren har under hela sitt yrkesverk-
samma liv arbetat i ledande befattningar inom
ekonomi och finans. Under manga ar arbetade
hon som finansdirektor hos TRR. Innan dess var
hon CFO hos Bindomatic, administrativ chef
hos Industrifinans samt ekonomidirektér hos
Esselte Info. Senast kom Annika fran egen kon-
sultverksamhet dar hon arbetat med radgiv-

ning at framst tillvaxtforetag.

Aktieinnehav i Capital Oil: 0

Pavol Radocak

Fodd 1961. Verkstillande director for LLC
Capital Oil Ukraine sedan 1 april 2007.
Civilingenjor, Master i oljeproduktion fran
Gubkin Institute of Oil and Gas, Moskva.
Tidigare verksam som ansvarig for internatio-
nella afférer i oljeproduktion pa det slovakiska
olje- och gasbolaget Nafta Gbely samt for
marknadsavdelningen pa samma foretag.

Vidare har Pavol till i oktober 2006 varit
styrelseordférande i Anaco, ett joint venture
som Nafta Gbely var del av i Kazakhstan.
Pavol dr slovakisk medborgare.

Aktieinnehav i Capital Oil: 0

Rostislav Krapl

Fodd 1951. Ekonomichef LLC Capital Oil
Ukraine. Anstilld 2007. Civilekonom, Master i
ekonomi fran ekonomiuniversitet i Prag.
Civilekonom, Master i ekonomi fran ekonomi-
universitet i Prag.Tidigare erfarenheter omfat-
tar arbete pa Gruvuniversitetet i Ostrava, eko-
nomiavdelningen pa Moravian QOil, ett tjeckiskt
olje- och gasbolag, ddr han ocksa satt i styrel-
sen.Vidare Har han varit verksam pa Nafta-
Gbely och varit styrelseledamot i Anaco, ett
joint venture som Nafta Gbely var del av i
Kazakhstan. Rostislav dr tjeckisk medborgare.

Aktieinnehav i Capital Oil:0

Andrey Pavlov

Fodd 1978. Business Development Manager LLC
Capital Oil Ukraine. Anstiilld 2007.
Civilekonom, National University of Economy,
Kiev. Tidigare erfarenheter omfattar arbete

for Sadkora Energy. Andrey &r ukrainsk med-
borgare.

Aktieinnehav i Capital Oil: 0

Yuriy Monchak

Fodd 1970. Prospekteringsansvarig

LLC Capital Oil Ukraine. Anstdilld 2007.
Teknologie doktor i geologi fran Universitetet i
Ivano-Frankivsk, institutionen for olja och gas.
Kommer ndrmast fran Ukrnaftas tekniska insti-
tut TSNIL i lvano-Frankivsk. Yurly doktorerade
pa karpatisk geologi och har omfattande erfa-
renhet dven pa tillstdndssidan for licenser och
borrnignar etc. Yuriy dr ukrainsk medborgare.

Aktieinnehav i Capital Oil: 0

Erast Korots

Fodd 1945. Borrchef LLC Capital Oil Ukraine.
Anstdlld 2007. Senast verksam med utveckling
av olje- och gasfalt vid Ivano-Frankivsks
Tekniska Universitet, institutionen for olja och
gas. Erast var tidigare specialist i vastra Sibirien
for borrning och testning av olje- och gasbrun-
nar. Dessférinnan var han verksam pa gastrans-
portforetaget Pricarpattransgas, som var en del
av gasministeriet i Sovjetunionen. Erast dr
ukrainsk medborgare.

Aktieinnehav i Capital Oil: 0

Andryi Bodnik

Fodd 1944. Vice borrchef LLC Capital Oil
Ukraine. Anstilld 2007. Bergsingenjor fran
Lvivs Polytekniska Universitet. Andriy har lang
erfarenhet av borrhdlskonstruktion och testing
samt av rensning av olje- och gasbrunnar.
Andriy var senast ansvarig for ingenjorsavdel-
ningar pa borrféretag i vastra Sibirien. Dess-
forinnan arbetade han i Karpaterna. Andriy ar
ukrainsk medborgare.

Aktieinnehav i Capital Oil:0

REVISOR

Carl-Magnus Kollberg

Fédd 1951

Auktoriserad revisor.

Foretagets revisor sedan 2007.

KLN Revision AB, Géteborg. Medlem i FAR SRS.

Revisor under &ren 2005 — 2006 var Carl Ake
Lundberg, OhrlingsPriceWaterhouse, Karlstad.
Medlem i FAR SRS.

KONTORSADRESSER

Styrelse och ledning: Svenska Capital Oil AB
Wrangels Trappgata 1
416 60 Goteborg
Tel:031-19 27 41

KLN Revision AB

Lilla Bommen 4B
411 04 Goteborg
Tel:031-739 13 00

Revisor:
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ASSOCIATIONSFORM M M

Bolaget inledde verksamhet den 26 okto-
ber 2004 under namnet Svenska Capital
Oil AB, med organisationsnummer
556526-3968 efter att ha varit ett vilande
bolag sedan bildandet 1995 med tidigare
firmor Aurex AB, Xerua AB samt Aurex
Aktiebolag. Bolaget dr publikt och har sitt
site i Goteborgs kommun. Bolaget skall ha
till foremél for sin verksamhet att huvud-
sakligen exploatera georesurser med sir-
skild inriktning p& malmer, mineraler och
hydrokarboner. Bolaget far ddrutéver be-
driva handel med finansiella instrument
sdsom aktier och dartill relaterade virde-
papper, obligationer och valutor, fast och
16s egendom och dirmed forenlig verk-
samhet. Bolagets verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

HANDELSPLATS

First North ir en alternativ marknadsplats
som drivs av Stockholmsborsen AB. Bolag
vars aktier handlas pa First North dr inte
skyldiga att folja samma regler som bors-
noterade bolag, utan ett mindre omfattan-
de reglerverk anpassat foretradesvis till
mindre bolag och tillvixtbolag. En place-
ring i ett bolag vars aktier handlas pé First
North kan dirfor vara mer riskfylld 4n en
placering i ett borsnoterat bolag. Alla
bolag vars aktier handlas pa First North
har en Certified Adviser som overvakar att
bolaget lever upp till First Norths regel-
verk for informationsgivning till markna-
den och investerare. Certified Adviser
granskar bolag vars aktier skall tas upp till
handel pé First North. Stockholmsborsen
godkidnner ansékan om upptagande till

sddan handel.

ARBETSORDNING

Styrelsens arbete foljer faststilld arbets-
ordning, verkstillande direktorens arbe-
te foljer den instruktion styrelsen har
limnat denne. Styrelsen genomforde
under 2006 sex protokollforda sty-
relsemoten.

Styrelsen har gjort be-

SVENSKA CAPITAL

démningen att det mot bakgrund av verk-
samhetens omfattning och Bolagets stor-
lek i dagsldget inte 4r motiverat att inrétta
sirskilda kommittéer avseende revision
och ersittningsfragor utan dessa frégor
behandlas inom styrelsen. Bolagets revisor
rapporterar till hela styrelsen, och deltar
vid minst ett styrelsemdote per ar.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING
Svensk kod for bolagsstyrning behover i
dagsldget inte tillimpas for bolag listade
pé First North. Den &r sdledes inte obliga-
torisk for Capital Oil, och bolagets styrel-
se har for narvarande inga planer pa att
tillimpa den annat 4n i de delar som de
anser har relevans for Bolaget och dess

aktiedgare.

PERSONUPPGIFTER

Ingen av styrelseledaméterna samt verk-
stillande direktorerna i Capital Oil och
dess dotterbolag har under de senaste fem
dren (1) domts i bedrégerirelaterade maél;
(2) varit stillforetriadare i bolag som for-
satts i konkurs, likvidation pa grund av
obestand eller genomgitt foretagsrekon-
struktion; (3) varit foremal for anklagelser
eller sanktioner av myndigheter eller orga-
nisation som foretrader en viss yrkes-
grupp och som dr offentligrittsligt regle-
rad; eller (4) alagts niaringsforbud.

Det finns inga familjeband mellan sty-
relseledamoterna  samt  verkstillande
direktorerna i Capital Oil och dotterbola-
gen. Ingen har triffat overenskommelse
med nagon storre aktiedgare eller liknan-
de som har gjort att denne har valts in i
styrelsen eller tilltritt sin befattning som
VD. Det har inte framkommit nagra om-
stindigheter som kan innebira att det
foreligger en potentiell intressekonflikt for
befattningshavare i forhéllandet till Bo-
laget. Avtal om forméner frain medlemmar
av forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ har ej slutits med Capital Oil eller
dotterbolag dirtill om formaner efter det

att uppdraget avslutats.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

VASENTLIGA AVTAL
Joint Activityavtalet beskrivs pd annan
plats i detta prospekt.

FINANSIELL STALLNING,
REDOGORELSE FOR EGET KAPITAL
OCH RORELSEKAPITAL

Koncernens likvida medel uppgick per
den 31 december 2006 till 6,8 MSEK (1,2
MSEK 2005). Okningen berodde framst
pd emissionsinbetalningar. Koncernens
egna kapital uppgick till 2,2 MSEK (1,6
MSEK 2005) vid 2006 ars slut. Soliditeten
uppgick till 20 procent (46 procent 2005).
Capital Oil har inga ldngfristiga krediter
och har dirmed inte limnat borgen eller
sidkerhet for ndgra ldngfristiga skulder.

Per den 31 mars 2007 uppgick koncer-
nens likvida medel till 29,9 MSEK (2,2).
Soliditeten uppgick till 85 procent. Eget
kapital uppgick till 31,1 MSEK, motsva-
rande 0,32 SEK per aktie. Bolagets bundna
egna kapital fordelades per 31 mars enligt
foljande: Aktiekapital 8,9 MSEK och
bundna reserver 45,4 MSEK

Capital Oils kortfristiga skulder upp-
gick per 31 mars 2007 till 5,4 MSEK (1,2).
De kortfristiga skulderna innefattar inte
blancokrediter, krediter mot sikerhet eller
borgen. Bolagets likviditet uppgick per
den 31 mars 2007 till 29,9 MSEK och
Bolagets rantebdrande skulder uppgick till
0 MSEK och nettoskulden dirmed till
-29,9 MSEK.

Styrelsens beddmning dr att Bolaget
vid genomférd nyemission enligt forelig-
gande Erbjudande har tillracklig likviditet
for att ticka rorelsekapitalbehovet de

kommande 12 ménaderna.

TVISTER
BNG var tidigare forsatt under forvaltning
under en kreditkommitté bestdende av
fordringsigare, vilken hdvdes av domstol i
Ukraina efter det att Capital Oil erlagt
betalning for samtliga fordringar.

Capital Oil AB har inte i 6vrigt varit
part i ndgon rittstvist eller skiljedomsfor-

farande som skulle kunna fa en betydande



effekt pd Bolagets verksambhet, lonsamhet
eller finansiella stallning. Bolaget kdnner
inte till ndgon existerande eller forvintad
tvist som skulle kunna fa betydande effek-
ter pd Bolagets verksamhet, lonsamhet
eller finansiella stillning och har inte hel-

ler varit inblandad i nagon sddan tvist.

AKTIEAGARAVTAL

Det finns ett aktiedgaravtal intill den for-
sta dagen for strukturerad handel av
Bolagets aktier mellan Sadkora, Yield, Guy
de Caprona, Tore Hallberg och Patric
Perenius som reglerar beslut i vissa fragor
som ror nyemission och dgande under
processen fram till anslutningen av bola-
gets aktie. Efter detta finns inga sddana
avtal.

FORSAKRINGAR

Capital Oil har for nirvarande inga for-
sdkringar hinforliga till verksamheten.
For nédrvarande undersoks mojligheterna
att pd kommersiella villkor teckna forsik-

ringar.

MILJO

Det avtal som tecknats med BNG, regio-
nen Ivano-Frankivsk och staden Bohorod-
chany stipulerar att det historiska miljo-
ansvaret inte bars av Capital Oil, men
dock ansvarar Joint Activityverksamheten
for sddan miljopaverkan som uppkommer
under driften efter avtalets tecknande.
Miljoundersokning dr utford av Ivano-
Frankivsks hogskola under 6vervakning
av en visterlindsk konsultfirma for att
faststdlla miljostatus ndr Joint Activityn
inleds. Den genomforda miljoundersok-
ningen syftade till att faststilla den histo-
riska miljopaverkan som skett genom

lickage fran brunnar etc.

PENSIONER

Capital Oil har inga andra incitaments-
program eller pensionsdtaganden 4n vad
som foljer av lag. For ledningens ersitt-
ningar, se rubriken Styrelse, ledning och

ersittningar.

TRANSAKTION MED NARSTAENDE
Det finns for narvarande inga skriftliga
avtal angdende forsiljning av olja. Bolaget
forutspar dock att Sadkora Energy AB,
som har samma huvudégare som Sadkora
Resources AB, kommer att bistd med for-
sdljning pd kommersiella villkor. Oljan
kommer att siljas lokalt pa ukrainsk olje-
marknad och nirstdende exportmarkna-
der, sdsom Polen, Tjeckien, Slovakien etc,
dédr virldsmarknadspriser sedan linge
rdder och tillimpas.

Styrelseledamoten Colin Jones kom-
mer under 2007 att arbeta som konsult
med upphandling av borrigg och annan
borrutrustning samt med ekonomiska fl6-
des- och produktionsanalyser, teknisk
utvirdering och dylikt. For detta erhaller
Colin Jones for nirvarande en konsulter-
sdttning pa dagsbasis om 1 000 euro per
dag.

Michail Lopokhov, borrexpert fran
Moskva, arbetar for LLC Capital Oil
Ukraine pd konsultbasis, och Sadkora
Energy AB fakturerar konsultkostnaden,
som for ndrvarande uppgar till 4 000
USD/manad.

SADKORA

Sadkora Energy AB blev i oktober 2006
storsta dgare i Capital Oil genom att
Sadkora apporterade in sin del, 50 pro-
cent, av Ukrainaprojektet. Aktierna igs
idag av Sadkora Resources AB, som &gs till
80 procent av Amcilis Ltd, Cypern, och till
20 procent av verkstillande direktoren i
Capital Oil, Leif Larsson.

Sadkoras langa erfarenhet av aktuell
region ir en stark komponent i genomfo-
randet av Ukrainaprojektet. Bolagen kom-
pletterar varandra vil inom oljebranschen
dé Capital Oil dr verksamt inom prospek-
tering och produktion — upstream — och
Sadkora dr ocksa verksamt downstream,
inom transport, distribution och forsilj-
ning.

Sadkora, med site i Helsingborg och
kontor i Koépenhamn, Warszawa, Gdansk
och Moskva samt representation i

Ukraina, har arbetat de senaste 25 &ren i

fore detta Sovjetunionen och da frimst
Baltikum, Ryssland, Kazakstan och
Ukraina. Med bérjan pd 1980-talet och
framdt har Sadkora utvecklat en betydan-
de handel med réolja och raffinerade olje-
produkter. Foretaget &tnjuter ett gott
renommé inom oljehandel och oljerelate-
rade projekt i dessa lander.

De mest kinda projekten ar utveck-
lingen av oljeterminaler tillsammans med
stora internationella koncerner (bl a
Coastal Corp., USA och Severstal Trans,
Moskva) i Tallinn, Estland — Scantrans,
1991, Termoil/EOS Terminal, 1995 samt
Trendgate Terminal som startades 2003.
Den sammanlagda kapaciteten i dessa ter-
minaler dr pd over 19 miljoner ton eller

140 miljoner fat per &r.

STYRELSE, LEDNING OCH
ERSATTNINGAR

P4 drsstimman den 18 april 2007 omval-
des Guy de Caprona, Nils Fredrik Aurelius
och Kenneth Eriksson samt nyvaldes
Lennart Hall, Colin Jones och Hans
Risberg, som valdes till ordférande pa
efterféljande konstituerande styrelsemote.
Under 2006 hade styrelsen sex protokoll-
forda moten. P4 arsstimman fattades
beslut om att styrelseledaméterna skall
arvoderas med tva basbelopp vardera,
under det att ordféranden erhaller fyra
basbelopp.

Ersdttningar och 6vriga formaner till
styrelseledamoter och verkstillande direk-
torer i Capital Oil uppgick under 2006 till
720 (543) TSEK exklusive sociala avgifter.
Ersittningar till styrelsen exklusive VD
uppgick till 0 (0) TSEK exklusive sociala
avgifter 2006.

Verkstillande direktoren erhaller f n
en ersittning om 120 TSEK per mdnad
exklusive sociala kostnader samt pensions-
avsittningar uppgdende till 30 procent av
maénadslonen. Verkstillande direktorens
anstillningsavtal 1oper med en 6msesidig
uppsigningstid om tolv ménader.

Ersdttning till ledande befattningsha-
vare, exklusive VD, uppgick under 2006
till 0 TSEK, fordelat pa 0 (0) personer.
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Ersdttning till Capital Oils revisorer
uppgick under 2006 till 180 (14) TSEK,
varav 180 (8) TSEK avsdg revisionsupp-
drag och 0 (6) TSEK avsdg andra uppdrag.

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Bolagsordning samt alla rapporter, histo-
risk finansiell information, virderingar
och utldtanden som utfirdats av sakkun-
nig pa Capital Oils begdran samt historisk
finansiell information for koncernen finns
tillgidngliga i pappersform hos Bolaget
under prospektets giltighetstid. Infor-
mation om Bolaget finns dven tillganglig

pé hemsidan, www.capitaloil.se.

NORDSJON
32 Capital Oil koncernen #ger idag en olje-
och gaskoncession i Nordsjon som ligger i
den brittiska sektorn i norra Nordsjon. I
september 2005, i den 23:e koncessions-
rundan, fick Capital Oil efter att ha for-
handlat med de brittiska industri- och
handelsdepartementet en prospekterings-
licens, s k promote licens i den brittiska
delen av Nordsjon. Koncessionen i
Nordsjon dr en exklusiv tvddrslicens
(nummer P1378). Avtalet giller frén den
22 december 2005. Omradet ligger i
Magnusbassidngen, norr om Magnus- och
Penguinfilten i den nordligaste delen av
Nordsjon, mellan Shetlandséarna och

Alesund. Denna del av Nordsjon ar inte

genomprospekterad. Arbetet har bestatt
av inforskaffande av seismik (300 km) och
ombearbetning av 100 km, vilket innebdr
att arbetsatagandet ar uppfyllt. I borjan av
ett prospekteringsarbete dr sannolikheten
for fynd liten och sd &r dven fallet i block
211/7b. Sannolikheten dr alltjimt cirka 5
procent.

Den 19 december 2006 tilldelades
efter 6verenskommelse det norska olje-
bolaget Rocksource ASA 25 procent av
projektet. Foretaget dr specialiserat
pd den nya tekniska prospekte-
ringstrenden, elektromagnetis-

ka tolkningar. Det kommer
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

att fram till slutet av mars 2007 bekosta
vidare geofysiskt arbete samt att finna
partners for genomforingen av geofysiska
undersokningar. Den uppskattade kostna-
den for det externa och interna arbetet ér
upp till 150 000 GBP.

Ledningen i Capital Oil utvirderar for
nirvarande projektets framtid inom
Capital Oil, inga ytterligare investeringar
kommer att goras. Eventuell vidareutveck-
ling av projektet kommer att skotas av
partners. Licensen giller till och med den
31 december 2007.

INVESTERINGAR OCH KASSAFLODE
Under 2005 gjordes inga investeringar.
Under 2006 gjordes investeringar om
1595 KSEK, varav 1566 KSEK avsdg
investeringar i prospekteringslicenser i
Ukraina samt Nordsjon.

Under det forsta kvartalet 2007
genomfordes investeringar om 1494
KSEK, i sin helhet avseende verksamheten
i Ukraina. Dessa har finansierats genom
nyemissioner.

Kassaflodet for 2006 uppgick till 5,6
MSEK (1,0). Det positiva kassaflodet
kommer genom nyemissioner. Kassaflodet
fran den l16pande verksamheten uppgick
till -3,6 MSEK (-0,2). Kostnader har lagts
p& uppbyggnad av verksamheten i
Ukraina.
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DENNA BOLAGSORDNING HAR ANTAGITS PA ARSSTAMMA DEN 18 APRIL 2007.

BOLAGSORDNING

§ 1 FIRMA
Bolagets firma dr Svenska Capital Oil AB
(publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt site i Goteborgs
kommun, Vistra Gétalands lin.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget skall ha till foremal for sin verk-
samhet att huvudsakligen exploatera geo-
resurser med sdrskild inriktning pd mal-
mer, mineraler och hydrokarboner.
Bolaget far ddrutover bedriva handel med
koncessioner och rittigheter inom ravaru-
sektorn samt bedriva handel med finansi-
ella instrument sdsom aktier och dartill
relaterade virdepapper, obligationer och
valutor, fast och 16s egendom och dédrmed
forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara ligst 7 500 000
kronor och hégst 30 000 000 kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 75 000 000 st
och hogst 300 000 000 st.

§ 6 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument.

§ 7 STYRELSE
Styrelsen skall bestd av ligst tre och hogst
sju ledamoter med hogst en suppleant

§ 8 REVISORER
Bolaget skall ha en till tvd revisorer med
eller utan revisorssuppleant eller ett revi-

sionsbolag.

§ 9 KALLELSE
Kallelse till arsstimma samt kallelse till
extra bolagsstimma dir frigan om 4nd-

ring av bolagsordningen kommer att

behandlas skall ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma skall utfirdas
tidigast sex och senast tva veckor fore
stimman.

Kallelse skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens
Industri.

Aktiedgare, som vill deltaga i forhand-
lingarna pé bolagsstimman, skall dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstill-
ning av hela aktieboken avseende for-
héllandena fem (5) vardagar fore stim-
man, dels gora anmalan till bolaget senast
kl 12.00 den dag som anges i kallelsen till
bolagsstimman. Sistndimnda dag far inte
vara sondag, annan allmin helgdag, 16r-
dag, midsommarafton, julafton eller ny-
arsafton och inte infalla tidigare 4n femte
vardagen fore stimman. Bitrade 4t aktie-
dgare far medforas vid bolagsstimma
endast om aktiedgaren till bolaget anmiler

bitrdden pé sitt som ovan anges.

§ 10 BOLAGSSTAMMA
Arsstimma halls arligen inom sex (6)
ménader efter varje rikenskapsars utging.

Bolagsstimman skall héllas i Goteborg.

Pa drsstamman skall foljande drenden fore-

komma till behandling:
1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprittande och godkdnnande av
rostlingd.

3. Godkénnande av dagordning.
4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Provning av om stimman blivit

behorigen sammankallad.

6. Framlidggande av drsredovisning och
revisionsberittelse samt, i forekom-
mande fall, koncernredovisning och

koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut om

a. faststillelse av resultatrikning och
balansrikning samt, i forekomman-
de fall, koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning,

b. dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust enligt den fast-
stillda balansrikningen,

c. ansvarsfrihet at styrelseledamoter

och verkstillande direktoren.

8. Bestimmande av antalet styrelseleda-
moter och, i fsrekommande fall,
styrelsesuppleanter, revisorer och
revisorssuppleanter som skall viljas

pa stimman.

9. Faststillande av arvoden &t styrelsen,

och 1 féorekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelse och, i forekommande
fall, styrelsesuppleanter, revisorer,
revisorssuppleant eller revisions-

bolag.

11. Annat drende som ankommer pd
stimman enligt aktiebolagslagen
(2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsdr skall vara
0101 —1231.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedanstdende information giller for skattskyldiga i Sverige. Framstdillningen sam-

manfattar gillande svensk lagstiftning och dr endast avsedd som allméin informa-

tion. Beskrivningen omfattar inte virdepapper som innehas som omsdittningstill-

gdng i niringsverksamhet eller innehas av handelsbolag. Sirskilda skatteeffekter

kan uppkomma for det enskilda skattesubjektet, varfor varje aktiedgare uppmanas

rddfrdga skatterddgivare for information om de individuella skattekonsekvenserna.

KAPITALVINST

Kapitalvinst eller kapitalforlust vid avytt-
ring av aktier berdknas som skillnaden
mellan forsdljningspris efter avdrag for
forsaljningskostnader och anskaffnings-
kostnad. Anskaffningskostnaden beriknas
enligt genomsnittsmetoden. Denna inne-
bér att anskaffningskostnaden per aktie
anses vara den genomsnittliga anskaffnings-
kostnaden for samtliga aktier av samma
slag, beriknat pd grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hinsyn till
forandringar i innehavet. Som ett alterna-
tiv till genomsnittsmetoden kan — i fraga
om marknadsnoterade aktier — schablon-
metoden anvindas. Denna innebér att
anskaffningskostnaden far beraknas till 20
procent av forsiljningspriset efter avdrag

for forsaljningskostnader.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer hemmahoérande i
Sverige och svenska dodsbon beskattas
kapitalvinster och utdelning i inkomstsla-
get kapital med en statlig inkomstskatt pa
30 procent (25 procent i vissa fall).
Killskatt pd utdelning innehdlls av den
som betalar utdelningen, vanligtvis av
VPC eller kontoforande institut. Upp-
kommer kapitalforlust pd marknadsnote-
rade aktier och andra aktiebeskattade var-
depapper dr dessa fullt avdragsgilla mot
kapitalvinster under samma ar pd andra
sddana vdrdepapper. Sddan kapitalforlust
ar ocksa fullt avdragsgill mot kapitalvinst
pa aktier som inte dr marknadsnotera-
de. For overskjutande kapitalforlust
medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av for-

lusten. Uppkommer under-
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skott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatt pd inkomst av tjinst
eller nidringsverksamhet samt fastighets-
skatt samma ar. Skattereduktion medges
med 30 procent pa underskott som inte
dverstiger 100 000 SEK och med 21 pro-
cent av underskott som overstiger 100 000
SEK. Underskott kan inte sparas till sena-

re beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag och andra juridiska perso-
ner, utéver dodsbon, ir hela kapitalvins-
ten pd niringsbetingade aktier skattefri
respektive ingen del av kapitalfrlusten
avdragsgill. Detta giller dven fordringar pd
bolag i intressegemenskap. Onoterade
aktier raknas alltid som niringsbetingade
aktier. Juridiska personer beskattas med
28 procent statlig skatt i inkomstslaget
néringsverksamhet. Avdrag for kapitalfor-
luster pd aktier som innehas som kapital-
placering medges endast mot kapitalvins-
ter pd aktiebeskattade virdepapper.
Kapitalforluster som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar kan utnyttjas mot
kapitalvinster pad aktiebeskattade virde-
papper kommande beskattningsdr utan
begriansning i tiden. For bl a vissa juridis-
ka personer giller delvis sarskilda skatte-
regler. Utdelning pé niringsbetingade
innehav dr skattefri for bl a aktiebolag och
ekonomiska foreningar som inte r invest-

mentforetag.

ANSKAFFNINGSKOSTNAD

Anskaffningskostnad for aktierna utgors
av emissionskursen. Vid en avyttring av
aktier kommer aktiedgarens anskaffnings-

kostnad for samtliga aktier av samma slag
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och sort att liggas samman och beridknas
gemensamt med tillimpning av genom-

snittsmetoden.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som inte &r skatterdttsligt
bosatta eller hemmahorande i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige med darifrdn hinforlig
inkomst beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier.
Fysiska personer som inte r skatterittsligt
bosatta i Sverige kan dock beskattas i
Sverige vid avyttring av aktier om de vid
nagot tillfille under de tio &r som nirmast
foregatt det dr dé avyttringen skedde haft
skatterittslig hemvist i Sverige eller stadig-
varande vistats i Sverige. Tillimpligheten
av denna regel kan dock vara i viss médn
begrinsad genom skatteavtal som Sverige
har med andra linder for undvikande av
dubbelbeskattning. For utlindska aktie-
dgare som erhdller utdelning fran Sverige
innehdlls normalt kupongskatt. Skatte-
satsen dr 30 procent. Denna skattesats
reduceras emellertid ofta genom de avtal
Sverige ingdtt med andra linder for att
undvika dubbelbeskattning och genom
det s k moder-dotterbolagsdirektivet. I
Sverige svarar VPC for att kupongskatt
innehalls. I de fall aktierna dr forvaltarre-
gistrerade svarar forvaltaren for skatteav-
drag. Svensk kupongskatt skall inte utga
pé utdelning pd néringsbetingade aktier
till utlindska bolag utanfér EU om det
utlindska bolaget motsvarar ett sddant
bolag i Sverige som kan ta emot utdelning
skattefritt och utdelningen hade varit

skattefri for ett svenskt bolag.
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DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2007

«Intikterna uppgick till 240 KSEK (0)

*Genomfiord nyemission om 36 MSEK

*Vunnen rittstvist i Ukraina
«Inledd renovering av brunnar i Ukraina

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

*Rorelseresultatet uppgick till -5 453 KSEK (-511)
«Periodens resultat uppgick till -5 455 KSEK (-511)
«Leif Larsson ny VD, organisation under uppbyggnad i Ukraina

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
*Beslut om nyemission om hogst 100,8 MSEK samt listning pd First North

RESULTAT - KONCERNEN OCH
MODERBOLAGET
Koncernen redovisade ett resultat om
-5454 801 for kvartalet 1 januari — 31
mars 2007. Resultatet for moderbolaget
uppgick till -4 361 023 for perioden.
Nedskrivning av investeringar i
36 Ukraina har skett enligt samma principer
som vid arsbokslutet for 2006. Det innebér
att investeringar gjorda under kvartalet
inte har aktiverats. I och med att Capital
Oil den 16 maj 2007 fick positivt besked
angdende rittstvisten i Ukraina kommer
nedskrivningar under 2006 och under det
forsta kvartalet 2007 att aterforas under
andra kvartalet 2007.

LIKVIDITET

Per den 31 mars uppgick koncernens likvi-
ditet till 29,9 MSEK (2,2). Kassaflodet fran
verksamheten fore fordndringar i rorelse-
kapital uppgick till -5,1 MSEK (-0,5).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
FORSTA KVARTALET 2007

Styrelsen beslutade den 30 december 2006
med stod av bemyndigande att genom-
fora riktade nyemissioner till Yield AB och
Sadkora Energy AB pa tillsammans SEK
2044 301 for 1670 180 aktier vilka regi-
strerats under mars manad 2007. Vid extra
bolagsstimma samt vid styrelseméte i
februari/mars 2007 beslutades om rikta-
de nyemissioner till ett fatal investerare
pé sammanlagt SEK 36 012 900 for
23 385 000 st aktier vilka registre-
rats den 2 april 2007. Efter
registreringen av emissioner-

na uppgar det totala anta-
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let aktier till 98 782 421.

Leif Larsson har eftertritt Guy C de
Caprona som Bolagets VD frdn och med 1
mars 2007. Personal har anstillts i LLC
Capital Oil Ukraine och en organisation
bestdende av for nirvarande sex personer
har etablerats i Ukraina.

Kontrakt avseende hyra av den forsta
borriggen for reparation av gamla borrhal
samt borrande av nya borrhél har under-
tecknats. Forhandlingar pdgar om kon-
traktering av ytterliggare en borrigg som
skall tas i bruk under 2007. Infra-
strukturarbete pd oljefilten har paborjats
och vdg fram till de forsta hal som skall

bearbetas har anlagts.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
FORSTA KVARTALET 2007

Tvé borriggar 4r pé plats och reparations-
arbetet av gamla borrhal har pabérjats.
For att avgrinsa de identifierade reservoa-
rerna har en seismisk undersokning satts i
gdng kompletterad med en ytgeologisk
kartldggning. Detta arbete beriknas vara
slutfort i bérjan av tredje kvartalet 2007.

Organisationen i Ukraina har utokats
med tva personer och atta anstillda ar
verksamma i Ukraina.

Pa Arsstimman den 18 april 2007 i
Goteborg omvaldes Guy de Caprona, Nils
Fredrik Aurelius och Kenneth Eriksson
samt nyvaldes Lennart Hall, Colin Jones
och Hans Risberg, som pd efterfoljande
konstituerande styrelsemote valdes till sty-
relseordforande. Vidare bemyndigades
styrelsen att, med eller utan avvikelse frdn
aktiedgares foretradesritt besluta om

nyemission av aktier, teckningsoptioner

L AB (PUBL) PROSPEKT MAJ 2007

eller konvertibler till ett hogsta antal aktier
om 50 000 000.

Pa styrelsesammantride den 3 maj
2007 beslutades med stod av bemyndigan-
det att genomfora en nyemission av aktier
utan foretriade for aktiedgare till ett antal
aktier om hogst 42 000 000 till en kurs om
2,40 SEK per aktie. Det totala nyemis-
sionsbeloppet uppgar till maximalt 100,8
MSEK. Teckningstiden bestdmdes till att
vara 22 maj — 5 juni 2007.

P4 samma styrelsesammantride be-
slutade styrelsen att ansoka om anslutning
av Bolagets aktier till handel vid First
North. Beriknad forsta dag for handel ar
den 12 juni 2007.

MILJOPAVERKAN

Genom Joint Activityavtalet har Bolaget
atagit sig att finansiera arbetet med upp-
rensning och reparation av befintliga borr-
hdl som idag skapar miljopaverkan.
Kostnaden for detta bedoms vara begran-
sad. Bolaget har dven atagit sig att tillse att
oljefiltens miljopdverkan inte forsimras
jamfort med den miljobeskrivning som
gjorts under 2006. De erforderliga tillstand
som krivs for verksamheten i Nordsjon
har erhéllits.

FINANSIELLA RISKER
Capital Oil arbetar med prospektering och
utvinning av hydrokarboner med fokus pa
etablering av oljeproduktion i Ukraina. I
denna verksamhet arbetar Bolaget med en
komplex bild av branschspecifika risker
sdsom prisutveckling pd olja och prospek-
teringskostnader, tillstdndsfragor avseende
undersokning, bearbetning och miljo, osi-
kerhet i utfallet av verksamheten och efter-
frageforandringar avseende oljeprodukter.
Utover dessa risker méste dven mer
generella riskfaktorer som konjunkturut-
veckling och valutakursforandringar be-
aktas.

Goteborg den 16 maj 2007

Svenska Capital Oil AB (publ)
STYRELSEN



RESULTATRAKNING

KONCERNEN

1 januari 2007
- 31 mars 2007

1 januari 2006
- 31 mars 2006

1 januari 2006
- 31 december 2006

Belopp i SEK 3 manader 3 manader 12 manader
Rorelsens intakter
Nettoomsdttning 239873
239873
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3670 304 -260 735 -4 885 571
Personalkostnader -1 027 053 -250 038 -1 071 247
Avskrivningar av materiella tillgangar -40 811 0 -5135
Nedskrivning av finansiella tillgdngar 0 0 -1487 105
Nedskrivning av immateriella tillgangar -955 019 -0 -8 061 281
-5693 187 -510 773 -15510 339
Rorelseresultat -5453 314 -510773 -15510 339
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 24 246 0 82 356
Rantekostnader -4720 0 -8 691
Valutakursresultat netto -21013 0 0
-1487 0 73 665
Resultat efter finansiella poster -5454 801 -510773 -15 436 674
Periodens resultat -5 454 801 -510773 -15 436 674
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Belopp i SEK

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2007, FORTS

BALANSRAKNING KONCERNEN

31 mars 2007

31 mars 2006

31 december 2006

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Prospekteringslicenser for olja och gas 890 089 2173 869 678 925
890 089 2173 869 678 925
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier 309 322 17 875 22524
309 322 17 875 22524
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 2570138 0 2570138
2570138 0 2570138
Summa anldggningstillgangar 3769 549 2191744 3271587
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 69 920 0
Ovriga fordringar 2739104 91 495 842 416
38 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 166 820 0 35019
2905924 161415 877 435
Likvida medel 29872215 2204 608 6758738
Summa omsattningstillgangar 32778 139 2366 023 7636173
SUMMA TILLGANGAR 36 547 688 4 557 767 10 907 760

31 mars 2007

31 mars 2006

31 december 2006

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 8859 742 3208 291 6907 724

Ovrigt tillskjutet kapital 45 387 465 2976 435 12 983 572

Andra reserver 72 988 2019 7 341

Balanserat resultat -23 202 677 -2 821975 -17 747 876

Summa eget kapital 31117518 3364770 2150761

Langfristiga skulder

Ovriga léngfristiga skulder 545

Summa langfristiga skulder 0 545 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 511982 422110 3616073

Skatteskulder 10 007 0 8 006

Ovriga kortfristiga skulder 2752024 121727 4630 207

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2156 157 648 615 502 713
Summa kortfristiga skulder 5430170 1192452 8756 999

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 547 688 4 557 767 10907 760

SVENSKA CAPITAL
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Andra Balanserat eget

Belopp i SEK kapital kapital reserver resultat kapital
Ingaende eget kapital 2003-01-01 100 000 -114 781 -14 781
Arets resultat 0
Utgaende eget kapital 2003-12-31 100 000 0 0 -114 781 -14 781
Ingaende eget kapital 2004-01-01 100 000 0 0 -114 781 -14 781
Aktiedgartillskott 18 281 18 281
Pagdende nyemission 2 800 000 2 800 000
Omrékningsdifferens 228 228
Arets resultat -65 126 -65 126
Utgaende eget kapital 2004-12-31 100 000 2818 281 228 -179 907 2738602
Ingaende eget kapital 2005-01-01 100 000 2818 281 228 -179 907 2738 602
Nyemission 2 454 546 -2 454 546 0
Pagdende nyemission 1000 000 1000 000
Omrékningsdifferens 1791 1791
Arets resultat -2131 295 -2 131 295
Utgaende eget kapital 2005-12-31 2554546 1363 735 2019 -2311 202 1609 098
Ingaende eget kapital 2006-01-01 2554 546 1363 735 2019 -2311 202 1609 098
Kvittningsemission 2756213 2243787 5000 000
Nyemission 1596 965 4220 250 5817215
Emissionskostnader -535 800 -535 800
Pagaende nyemission 5691 600 5691 600
Omrékningsdifferens 5322 5322
Arets resultat -15 436 674 -15 436 674
Utgaende eget kapital 2006-12-31 6907 724 12983 572 7 341 -17 747 876 2150761
Ingadende eget kapital 2007-01-01 6907 724 12983 572 7 341 -17 747 876 2150761
Nyemission 1952018 -1952018 0
Pagdende nyemission 38057 201 38 057 201
Emissionskostnader -3701 290 -3701 290
Omrékningsdifferens 65 647 65 647
Arets resultat -5 454 801 -5 454 801
Utgaende eget kapital 2007-03-31 8859742 45 387 465 72988 -23 202 677 31117 518
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DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2007, FORTS

KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

1 januari 2007

1 januari 2006

1 januari 2006

Belopp i SEK - 31 mars 2007 - 31 mars 2006 - 31 december 2006
Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat -5453 314 -510773 -15510339
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet 348 468 0 9553 521
Erhallen ranta 0 0 6 466
Erlagd ranta -4720 0 -8 691
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -5 109 566 -510773 -5 959 043
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 0 0 69 920
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -1 356 880 2203 -783 737
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder -3104 091 -122 497 3071 466
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -243 751 -400 509 -11 278
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9814 288 -1031576 -3612672
Investeringsverksamheten

Forvdrv av inventarier -327 609 -17 875 -27 659
Forvérv av prospekteringslicenser -1166 183 0 -1 566 337
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1493 792 -17 875 -1 593 996
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 38 057 200 2 266 445 11 508 815
Emissionskostnader -3701 290 0 -535 800
Amortering langfristiga lan 0 -164 000 -164 545
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34355910 2102 445 10 808 470
Forandring av likvida medel 23 047 830 1052 994 5601 802
Likvida medel vid arets borjan 6758 738 1151614 1151614
Kursdifferens i likvida medel 65 647 5322
Likvida medel vid arets slut 29872215 2204608 6758738
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RESULTATRAKNING

MODERBOLAGET

1 januari 2007
- 31 mars 2007

1 januari 2006
- 31 mars 2006

1 januari 2006
- 31 december 2006

Belopp i SEK 3 manader 3 manader 12 manader
Rorelsens intakter
Nettoomsdttning 624792 784 997
624792 784 997
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3185970 -251735 -5350712
Personalkostnader -858 984 -250 038 -1 029 821
Nedskrivning av immateriella tillgangar 0 0 -5781 340
Avskrivningar av materiella tillgangar -5 306 0 -5135
Nedskrivning av finansiella tillgangar -955019 0 -1 487 105
-5 005 279 -501 773 -13654 113
Rorelseresultat -4 380 487 -501 773 -12869 116
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 -2220180
Ranteintakter 24184 82 356
Rantekostnader -4720 -8 691
19 464 -2 146 515
Resultat efter finansiella poster -4361 023 -501 773 -15015 631
Periodens resultat -4 361023 -501 773 -15 015 631
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DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2007, FORTS

BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Belopp i SEK

31 mars 2007

31 mars 2006

31 december 2006

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Prospekteringslicenser

0
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier 305678 17 875 20992
305678 17 875 20992
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 1704103 2220180 91733
Andra langfristiga fordringar 2570138 0 2570138
4274 241 2220180 2661871
Summa anlaggningstillgangar 4579919 2 238055 2682 863
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 49 460 0
Ovriga fordringar 1586 832 91 495 855 699
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2084 527 0 820016
3671359 140 955 1675715
Likvida medel 29553 658 2143171 6742 692
Summa omsattningstillgangar 33225017 2284126 8418 407
SUMMA TILLGANGAR 37 804 936 4522181 11101 270
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Belopp i SEK 31 mars 2007 31 mars 2006 31 december 2006

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8859 742 3208 291 6907 724

Pagdende nyemission 38057 201 1286 904 5691 600

Reservfond 345 454 345 454 345 454
47 262 397 4 840 649 12944778

Ansamlad forlust

Balanserat resultat -17 297 069 -2 281439 -2 281438

Overkursfond 6 966 529 1325795 6 928 237

Periodens resultat -4361 023 -501 773 -15015 631
-14 691 563 -1457 416 -10 368 832

Summa eget kapital 32570834 3383233 2575946

Langfristiga skulder

Ovriga léngfristiga skulder

Summa langfristiga skulder 0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 481 161 371 665 3422624

Skatteskulder 10 007 0 8 006

Ovriga kortfristiga skulder 2720496 0 4 628 906

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2022438 648 616 465 788

Summa kortfristiga skulder 5234102 1138948 8525324

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37 804 936 1138948 11101 270
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DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2007, FORTS

MODERBOLAGETS FORANDRING EGET KAPITAL

Aktie- Reserv- Pagaende Overkurs- Balanserat ~ Summa eget

Belopp i SEK kapital fond nyemission fond resultat kapital
Ingaende eget kapital 2003-01-01 100 000 -110 456 -10 456
Arets resultat -4 325 4325
Utgaende eget kapital 2003-12-31 100 000 0 0 0 -114 781 -14 781
Ingadende eget kapital 2004-01-01 100 000 0 0 0 -114 781 -14 781
Aktiedgartillskott 18 281 18 281
Pdgdende nyemission 0 2800 000 2800 000
Omrakningsdifferens 0 0
Arets resultat -45 295 -45 295
Utgaende eget kapital 2004-12-31 100 000 0 2800 000 0 -141 795 2758205
Ingaende eget kapital 2005-01-01 100 000 0 2800 000 0 -141 795 2758 205
Nyemission 2454 546 345 454 -2 800 000 0
Pdgdende nyemission 1000 000 1000 000
Omrakningsdifferens 0 0
Arets resultat -2139643 -2139 643
44 Utgaende eget kapital 2005-12-31 2554 546 345 454 1000 000 0 -2 281438 1618562
Ingaende eget kapital 2006-01-01 2554 546 345 454 1 000 000 0 -2 281438 1618 562
Kvittningsemission 2756213 2243787 5000 000
Nyemission 1596 965 -1 000 000 5220 250 5817215
Emissionskostnader -535 800 -535 800
Pagaende nyemission 5691 600 5691 600
Omrakningsdifferens 0
Arets resultat -15 015 631 -15015 631
Utgaende eget kapital 2006-12-31 6907 724 345 454 5691 600 6928 237 -17 297 069 2575946
Ingdende eget kapital 2007-01-01 6907 724 345 454 5691600 6928 237 -17 297 069 2575946
Nyemission 1952018 -5 691 600 3739582 0
Pagaende nyemission 38 057 201 38057 201
Emissionskostnader 0 -3701 290 -3701 290
Omrakningsdifferens 0
Arets resultat -4 361023 -4 361023
Utgaende eget kapital 2007-03-31 8859742 345 454 38 057 201 6 966 529 -21 658 092 32570834
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

1 januari 2007 1 januari 2006 1 januari 2006
Belopp i SEK - 31 mars 2007 - 31 mars 2006 - 31 december 2006
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -4 380 487 -501773 -12869 116
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 312 964 0 7 273 580
Erhdllen ranta 0 0 6 466
Erlagd ranta -4.720 0 -8 691
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4 072 243 -501 773 -5597 761
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 0 0 49 460
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -1 324098 2203 -1582017
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder -2 941 463 -122 496 2928 463
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -349 759 -400 508 -46 444
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 687 563 -1022574 -4 248 299
Investeringsverksamheten
Forvarv av inventarier -289 992 -17 875 -26 127
Forvarv av koncernforetag -1612 370 0 -91 733
Ny utldning till JAA -955 019 0
Forvarv av licenser 0 0 -781 340
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 857 381 -17 875 -899 200
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 38057 200 2 266 444 11508 815
Emissionskostnader -3701 290 -535 800
Upptagna langfristiga lan
Amortering langfristiga 1an -164 000 -164 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34355910 2102 444 10809015
Forandring av likvida medel 22 810 966 1061995 5661516
Likvida medel vid drets bérjan 6 742 692 1081176 1081176
Likvida medel vid arets slut 29553 658 2143171 6742 692
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DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2007, FORTS

FINANSIELLA OCH OPERATIONELLA NYCKELTAL

1 januari 2007 1 januari 2006 1 januari 2006
Koncernen - 31 mars 2007 - 31 mars 2006 - 31 december 2007
Finansiella nyckeltal
EBITDA neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital neg neg neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital neg neg neg
Skuldsattningsgrad 0 0 0
Soliditet 85% 74% 20%
Andel riskbdrande kapital 85% 74% 20%
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden 76 409 095 29339 880 38898 556

1 januari 2007 1 januari 2006 1 januari 2006
Moderbolaget - 31 mars 2007 - 31 mars 2006 - 31 december 2007
Finansiella nyckeltal
EBITDA neg neg neg
Rantabilitet pa eget kapital neg neg neg
Rantabilitet pa sysselsatt kapital neg neg neg
Skuldsattningsgrad 0 0 0

46 Soliditet 86% 75% 23%
Andel riskbarande kapital 86% 75% 23%
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden 76 409 095 29339 880 38898 556
Definitioner av nyckeltal
1. EBITDA (vinst fore rantor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras 6. Andel riskbdrande kapital definieras som summan av koncernens
som koncernens respektive moderbolagets rorelseresultat plus respektive moderbolagets redovisade egna kapital och uppskjutna
avskrivningar. skatteskulder (inklusive minoritetsdgares andel) dividerat med

2. Réntabilitet p& eget kapital definieras som koncernens respektive balansomslutningen.

moderbolagets resultat dividerat med eget kapital vid periodens 7. Den 31 januari, 20 februari och 13 april 2006 genomférdes

slut. nyemissioner pa 4 000 000, 2 537 454 respektive 6 530 546 aktier till
3. Rantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens en teckningskurs av 0,25 SEK per aktie.

respektive moderbolagets resultat efter finansiella poster plus rante- 8. Den 3 november, 21 november och 22 november 2006 gjordes en

kostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan divide- nyemission pa 988 563,213 000 respektive 1 700 089 till en teck-

rat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste ningskurs pa 1,2240 SEK per aktie.

periodslutens balansomslutning med avdrag for icke rantebarande 9. Den 30 november 2006 gjordes en kvittningsemission.

skulder).

10. Den 11 januari och 15 mars 2007 gjordes en nyemission av

4. Skuldsattningsgrad definieras som koncernens respektive moder- 4650 000 respektive 1 670 180 aktier till en teckningskurs pa
bolagets rantebarande skulder i férhallande till redovisat kapital. 1,2240 SEK per aktie.

5. Soliditet definieras som koncernens respektive moderbolagets redo- 11. Den 15 mars 2007 gjordes en nyemission p& 13 200 000 aktier till en
visade egna kapital inklusive minoritetsdgares andel i procent av teckningskurs pa 1,54 SEK per aktie.

balansomslutningen.
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TILL STYRELSEN | SVENSKA CAPITAL OIL AB (PUBL), ORG. NR 556526-3968

GRANSKNINGSRAPPORT

INLEDNING

Jag har utfort en oversiktlig granskning av
bifogad delarsrapport for Svenska Capital
Oil AB (publ) f6r perioden 2007-01-01 —
2007-03-31. Det ér foretagsledningen som
har ansvaret for att rdttvisande uppritta
och presentera denna deldrsrapport i
enlighet med TAS 34. Mitt ansvar &r att
uttala en slutsats om denna deldrsrapport

grundad pa min 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNING-
ENS INRIKTNING OCH OMFATTNING
Jag har utfért min oversiktliga gransk-
ning i enlighet med Standard for 6versikt-
lig granskning SOG 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinforma-
tion utford av foretagets valda revisor som
ar utgiven av FAR. En oversiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i for-
sta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgir-
der. En oversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jaimfoért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god

revisionssed i ovrigt har. De gransknings-

atgarder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for mig att
skaffa mig en sadan sikerhet att jag blir
medveten om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en oversiktlig gransk-
ning har dirfér inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

SLUTSATS

Grundat pd min 6versiktliga granskning
har det inte kommit fram ndgra omstin-
digheter som ger mig anledning att anse
att den bifogade deldrsrapporten inte, i allt
visentligt, ger en réttvisande bild av fore-
tagets finansiella stillning per den 31 mars
2007 samt av dess finansiella resultat och
kassaflode for den tremdnadersperiod
som slutade per detta datum i enlighet
med TAS 34.

Goteborg den 16 maj 2007

Carl Magnus Kollberg
AUKTORISERAD REVISOR FAR
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KONCERNSTRUKTUR

Svenska Capital Oil AB ir ett svenskt bolag
med exploateringsverksamhet av geore-
surser i Ukraina och i Nordsjon.
Koncernen bestdr utover det svenska
moderbolaget av ett heldgt dotterbolag i
Ukraina, LLC Capital Oil Ukraine, ett
heldgt dotterbolag i UK, Capital Oil (UK)
Ltd och ett heldgt dotterbolag i Litauen,

UAB Cap Oil.

VERKSAMHETEN
Foretagets verksamhet 4r att exploatera
georesurser med sirskild inriktning pa
hydrokarboner. Verksamheten i det litau-
iska dotterbolaget har upphort och bola-
get kommer att avvecklas under 2007 var-
for andel i dotterbolaget och prospekte-
48 ringslicensen skrivits ned. I Nordsjon
kommer Capital Oil (UK) Ltd att tillsam-
mans med en eller flera partner att fortsét-
ta soka oljefyndighet inom det block
Bolaget innehar licens. Négon ytterligare
storre satsning for Bolagets del ér ej plane-
rad. T Ukraina har ett “Joint Activity
Agreement” (JAA) triffats mellan Svenska
Capital Oil AB, LLC Capital Oil Ukraine
och det ukrainska statliga olje- och gasut-
vinningsforetaget Bogorodchanynaftogas
(BNG) i syfte att prospektera oljefalt i
Kubash-Lukva och i Maydan. Det har
avtalats mellan parterna att Svenska
Capital Oil AB skall sta for finansieringen
till 99%, LLC Capital Oil Ukraine skall

vara operator av verksamheten i JAA och

std for 1 % av finansieringen och BNG till-
handahéller sina prospekteringsrittighe-
ter, utan inskriankningar, till JAA. En fram-
tida vinst fordelas till Svenska Capital Oil
AB med 86%, till LLC Capital Oil Ukraine
med 1% och de resterande 13% till BNG.

SVENSKA CAPITAL

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION: ARSREDOVISNING 2006

FORVALTNINGSBERATTELSE

FLERARSJAMFORELSE, KONCERNEN

Arsredovisningen &r upprattad i svenska kronor, SEK.

2006 2005 2004
Nettoomsattning 0 105 959 88 886
Resultat efter finansiella poster -15 436 674 -2 131295 -65 126
Resultat i % av nettoomsattningen = neg neg
Balansomslutning 10 907 760 3489101 2 869 843
Soliditet (%) 19,7% 46,1% 95,4%
Kassalikviditet (%) 87,.2% 76,7% 532,4%
FLERARSJAMFORELSE, MODERBOLAGET

2006 2005 2004
Nettoomsattning 784 997 49 647 0
Resultat efter finansiella poster -15015 631 -2 139643 -45 295
Resultat i % av nettoomsattningen neg neg =
Balansomslutning 11101 270 3444514 2 800 000
Soliditet (%) 23,2% 47,0% 98,5%
Kassalikviditet (%) 98,7% 73,7% 1435,6%

INVESTERINGAR OCH VASENTLIGA
HANDELSER UNDER RAKENSKAPS-
ARET

Bolaget har under dret tillsammans med
Sadkora Energy AB ingatt ett samarbets-
avtal med prospekteringslicensinnehava-
ren avseende tvd oljefilt pd tillsammans
44,5 kvadratkilometer i Ivano-Frankivsk-
omrddet i véstra Ukraina.

Licenserna innehas av det statliga
bolaget BNG som pé grund av likviditets-
problem varit verksam under en s k kredit-
kommission. For att kunna fa tillgang till
prospekteringslicenserna inledde Bolaget
och Sadkora Energy AB forhandlingar
med de parter som hade fordringar pa
BNG. Forhandlingarna resulterade i att
Bolaget forviarvade samtliga utestdende
fordringar pd BNG och BNG har sederme-
ra efter beslut av domstol inte lingre skyl-
dighet att ledas av en kreditkommission.

Domstolsbeslutet har under 2007
klandrats och domstolen kommer under
2007 med ett klargorande.

Fordringarna som overtagits av ford-
ringsdgaren Ukrtekhnobud, “UTB”; upp-
gar till UAH 2 932 575 (SEK 4 159 858 per
20061231). Som ersdttning for Gvertaget
har Bolaget dtagit sig att erligga USD
200 000 vilket skett i januari 2007 (med
SEK 1 411 215) samt ytterligare USD
375 000 (SEK 2 570 138) dé rattsprocessen

L AB (PUBL) PROSPEKT MAJ 2007

avseende undanrdjandet av BNGs skyldig-
het att drivas under en kreditkommission
ndtt hogsta instans utan mojlighet for
ndgon part att 6verklaga detta beslut.

Under hosten 2006 forvarvade Bolaget
Sadkora Energy AB’s andel i samarbetsav-
talet for en overenskommen kopeskilling
pa SEK 5 000 000 med option f6r Sadkora
Energy AB att kvitta denna fordran mot
27 562 133 st aktier. Sadkora Energy AB
tecknade direfter 27 562 133 aktier for
SEK 5 000 000 och likvid for dessa aktier
erlades genom kvittning den 2 november
2006.

Den 7 dec 2006 tecknades ett exklusivt
Joint Activity Agreement med BNG, efter
godkédnnande av den lokala och den regio-
nala administrationen, med innebord att
Capital Oil tar 6ver den operativa verk-
samheten i BNG for att genomfo6ra utvin-
ning av olja pd de tvd licensblock som
innehas av BNG, Kubash-Lukva och
Maydan utanfor Ivano-Frankivsk i vistra
Ukraina.

D& Bolagets framtida intjaningsfor-
maga genom samarbetsavtalet JAA dr
beroende av att domstolen definitivt fast-
stiller BNG’s ritt att agera utan kredit-
kommissionsledning har Bolaget i avvak-
tan pa detta beslutat att del av fordran pa
BNG samt andelen i JAA som forvirvats
frén Sadkora Energy AB f6r SEK 5 000 000



jamte anskaffningskostnader redovisas till
SEK 0.

Den totala skulden till UTB avseende
den forvirvade fordran pd BNG kan enligt
IFRS ej skrivas bort forrdn réttstvisten dr
absolut faststilld innebdrande att skulden
ej skulle behova betalas, innan ett sddant
domslut har faststillts anses Bolaget ha ett
finansiellt dtagande gentemot UTB. Dérav
har fordran pd BNG skrivits ned till det
belopp (SEK 2 570 138) vilket motsvarar
den del av totala skulden till UTB som
enligt avtal ej behéver betalas forrin dom-
stolen slutligen undanrojt BNGs skyldig-
het att drivas under en kreditkommission.
Motivet till att ha kvar en del av fordran pa
BNG i balansrikningen ér att fordran
anses ha en sikerhet i att det finns en mot-
svarande skuld som om domslutet blir
negativt for BNGs del, innebdrande att
BNG skulle drivas under en kreditkom-
mission, inte behodver betalas. Siledes
anses denna fordran kunna kvittas mot
skulden. Diremot anses den 6verskjutan-
de delen av fordran vara osidker och har

darfor skrivits ned till noll kronor.

AGARFORHALLANDEN

Aktiedgare Aktier Innehavi %
Sadkora Energy AB- 27 562 133 39,90%
Yield AB (publ) 7 564 544 10,95%
Guy C de Caprona 6389 482 9,25%
Piers Gormly 4960 239 7,18%
Patric Perenius 4 290 847 6,21%
Tore Hallberg m bolag 3 955 787 5,73%
De sex storsta

aktiedgarna 54723 032 79,22%
Ovriga 14 354199 20,78%
Totalt 69 077 231 100,00%

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS SLUT

Vid extra bolagsstimma den 30 december
2006 beslutades att genomfora nyemissio-
ner till Yield AB och Sadkora Energy AB
SEK 2 044 301 for
1670 180 aktier vilka registrerats under

pa tillsammans

mars manad 2007. Vid extra bolagsstim-
ma i februari 2007 beslutades om Private

Placement-emissioner pd sammanlagt

SEK 36 012 900 for 23 385 000 st aktier
vilka registrerats den 2 april 2007.

Leif Larsson har eftertritt Guy C de
Caprona som Bolagets VD frdn och med
den 1 mars 2007.

Personal har anstillts i LLC Capital
Oil Ukraine och en organisation bestden-
de av for nidrvarande sex personer har
etablerats.

Kontrakt avseende hyra av den forsta
borriggen for reparation av gamla borrhal
samt borrande av nya borrhdl har under-
tecknats. Forhandlingar pagar om kon-
traktering av ytterligare en borrigg som
skall tas i bruk under 2007. Infrastruktur-
arbete pé oljefilten har paborjats och vig
fram till de forsta hél som skall bearbetas
har anlagts.

Som framgar av moderbolagets balans-
rikning har mer 4n hilften av Bolagets
aktiekapital forbrukats per den 31 decem-
ber 2006. Genom de redan genomforda
nyemissionerna med dverkurs har Bolagets
kapital dterstillts och krav pad upprittande

av kontrollbalansrikning undanrojts.

BOLAGETS FORVANTADE FRAMTIDA
UTVECKLING

Bolaget kommer under den nirmaste
tiden att tillsammans med 6vriga parter i
JAA arbeta med igangsittning av en pro-
duktion av hydrokarboner i Ukraina. Den
huvudsakliga aktiviteten kommer att kon-
centreras till de tvd filten i Ukraina.
Bolaget har atagit sig att finansiera verk-
samheten med ett kapitalbehov om ca 100
— 120 MSEK under de kommande 12
mdnaderna och efter redan genomford
nyemission pad 36 MSEK under forsta
kvartalet 2007 kommer Bolaget saledes att
behova ytterligare kapitaltillskott for att
kunna fullfélja projektet.

Att driva verksamhet i Ukraina &r for-
enat med politiska och ekonomiska risker
som kan stilla Bolaget infor nya hot och
utmaningar som framgédr av avsnittet om
risker i Tilldggsupplysningar.

I Nordsjon kommer Bolaget att soka
samarbetspart som dtager sig finansiering-

en av prospekteringen och verksamheten

kommer inte att kriva négra storre finan-

siella resurser.

MILJOPAVERKAN

Genom JAA har Bolaget atagit sig att
finansiera arbetet med upprensning och
reparation av befintliga borrhél som idag
skapar miljopaverkan. Bolaget har édven
atagit sig att tillse att oljefiltens miljopé-
verkan inte forsimras jamfort med en
miljobesiktning som skett under 2006. De
erforderliga tillstind som kravs for verk-

samheten i Nordsjon har erhallits.

FINANSIELLA RISKER

Capital Oil arbetar med prospektering av
hydrokarboner med fokus p4 etablering av
oljeproduktion i Ukraina. I denna verk-
samhet arbetar bolaget med en komplex
bild av branschspecifika risker sdsom pris-
utveckling pa olja och prospekteringskost-
nader, tillstandsfragor avseende undersok-
ning, bearbetning och miljo, osikerhet i
utfallet av verksamheten och efterfrage-
forandringar avseende oljeprodukter.

Utover dessa risker mdste dven mer
generella riskfaktorer som konjunkturut-
veckling och valutakursfordndringar be-
aktas.

I Ukraina som é&r en stat i fordndring
méste de politiska och ekonomiska risker-
na sirskilt beaktas. En utforligare beskriv-
ning av risker dterfinns i sdrskilt avsnitt

under Tillaggsupplysningar.

RESULTATDISPOSITION
Forslag till behandling av bolagets forlust

Till drsstammans forfogande star:

Balanserad forlust -2 281438

Overkursfond 6928 237

Arets forlust -15015 631
-10 368 832

Styrelsen foreslar att:

i ny rékning 6verfores -10 368 832
-10 368 832

Betriffande koncernens och moderbola-
gets resultat och stillning hinvisas till
efterfoljande resultat- och balansrakning-
ar med tillhérande tilliggsupplysningar
och bokslutskommentarer.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION: ARSREDOVISNING 2006, FORTS

RESULTATRAKNING KONCERNEN

KONCERNEN
2006-01-01 2005-01-01
Not 2006-12-31 2005-12-31
Rorelsens intakter m m
Nettoomsattning 1,2 0 105 959
105959
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -4.885 571 -1 463 957
Personalkostnader 4 -1 071 247 -776 218
Avskrivningar av materiella anldaggningstillgdngar 5 -5135 0
Nedskrivning av finansiella tillgangar 5 -1 487 105 0
Nedskrivning av immateriella tillgangar 5 -8 061 281 0
-15510339 -2 240175
Rorelseresultat -15510 339 -2134216
Resultat fran finansiella poster
50 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 7 82 356 5448
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -8 691 -2 527
73 665 2921
Resultat efter finansiella poster -15 436 674 -2 131 295
Skatt pa arets resultat 9 0 0
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -15 436 674 -2 131295
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BALANSRAKNING KONCERNEN

KONCERNEN
Not 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Prospekteringslicenser for olja och gas 10 678 925 2173 869
678 925 2173 869
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 22524
22524
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 13 2570138 0
2570138 0
Summa anlaggningstillgangar 3271587 2173 869
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 69 920
Ovriga fordringar 14 842 416 91 089
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 35019 2 609
877 435 163 618
Likvida medel 6758738 1151614
Summa omsattningstillgangar 7636 173 1315232
SUMMA TILLGANGAR 10907 760 3489101
Not 2006-12-31 2005-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (69 077 241 aktier) 6907 724 2 554 546
Ovrigt tillskjutet kapital 12983 572 1363735
Andra reserver 7 341 2019
Balanserat resultat -17 747 876 -2.311 202
Summa eget kapital 2150761 1609 098
Langfristiga skulder 16
Ovriga langfristiga skulder 164 545
Summa langfristiga skulder 164 545
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3616073 544 607
Aktuella skatteskulder 8 006 0
Ovriga kortfristiga skulder 4630207 465 048
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 502 713 705 803
Summa kortfristiga skulder 8756 999 1715458
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 907 760 3489101
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION: ARSREDOVISNING 2006, FORTS

KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL

Ovrigt Summa

Aktie- tillskjutet Andra Balanserat eget

kapital kapital reserver resultat kapital

Ingaende eget kapital 2004-01-01 100 000 0 0 -114 781 -14 781
Aktiedgartillskott 18 281 18 281
Pagdende nyemission 2 800 000 2800 000
Omrakningsdifferens 228 228
Arets resultat -65 126 -65 126
Utgaende eget kapital 2004-12-31 100 000 2818 281 228 -179 907 2738602
Ingaende eget kapital 2005-01-01 100 000 2818 281 228 -179 907 2738602
Nyemission 2 454 546 -2 454 546 0
Pagaende nyemission 1000 000 1000 000
Omrakningsdifferens 1791 1791
Arets resultat -2131 295 -2131295
Utgaende eget kapital 2005-12-31 2554 546 1363735 2019 -2311 202 1609 098
Ingdende eget kapital 2006-01-01 2554 546 1363735 2019 -2311 202 1609 098
52 Kvittningsemission 2756213 2243787 5000 000
Nyemission 1596 965 4220 250 5817215
Emissionskostnader -535 800 -535 800
Pdgdende nyemission 5691 600 5691 600
Omrakningsdifferens 5322 5322
Arets resultat -15436 674 -15436 674
Utgaende eget kapital 2006-12-31 6907 724 12983 572 7 341 -17 747 876 2150761
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

KONCERNEN

Not 2006-12-31 2005-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 1,2 -15510 339 -2134 216
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 18 9553 521 0
Erhallen ranta 6 466 5448
Erlagd ranta -8 691 -2527
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital -5 959 043 -2 131295
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 69 920 -21781
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -783 737 396 302
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder 3071 466 458 142
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -11278 1126 597
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3612672 -172 035
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m m 10 -1 566 337 0
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 11 -27 659 0
Forvarv av koncernféretag 12 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1593 996 0
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 11 508 815 1 000 000
Emissionskostnader -535 800 0
Upptagna langfristiga lan 0 164 023
Amortering langfristiga lan -164 545 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 808 470 1164023
Forandring av likvida medel 5601 802 991 988
Likvida medel vid drets borjan 1151614 157 835
Kursdifferens i likvida medel 5322 1791
Likvida medel vid arets slut 6758 738 1151614
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

MODERBOLAGET
2006-01-01 2005-01-01
Not 2006-12-31 2005-12-31
Rorelsens intakter m m
Nettoomsattning 1,2 784 997 49 647
784 997 49 647
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -5350712 -1414 592
Personalkostnader 4 -1 029 821 -772 439
Nedskrivning av immateriella tillgangar 5 -5 781 340 0
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 5 -5135 0
Nedskrivning av finansiella tillgangar 5 -1 487 105 0
-13654 113 -2 187 031
Rorelseresultat -12869 116 -2 137 384
Resultat fran finansiella poster
54 Resultat fran andelar i koncernféretag 6 -2 220180 0
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 7 82 356 268
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -8 691 -2 527
-2 146 515 -2 259
Resultat efter finansiella poster -15015 631 -2139 643
Skatt pa arets resultat 9 0 0
Arets resultat -15015 631 -2 139 643
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

MODERBOLAGET
Not 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Prospekteringslicenser for olja och gas 10
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 20992
20992

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 12 91733 2220180
Andra langfristiga fordringar 13 2570138 0

2661871 2220180
Summa anlaggningstillgangar 2682863 2220180
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 49 460
Ovriga fordringar 14 855 699 91 089
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 820016 2 609

1675715 143 158
Likvida medel 6742 692 1081176
Summa omsattningstillgangar 8418 407 1224334
SUMMA TILLGANGAR 11101 270 3444514
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MODERBOLAGET
Not 2006-12-31 2005-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (69 077 241 aktier & kvotvarde SEK 0,1) 6907 724 2 554 546
Pagaende nyemission 5691 600 1000 000
Reservfond 345 454 345 454
12944 778 3900 000
Ansamlad forlust
Balanserad vinst eller forlust -2 281438 -141 795
Overkursfond 6928 237 0
Arets resultat -15015 631 -2 139 643
-10 368 832 -2 281438
Summa eget kapital 2575946 1618 562
Langfristiga skulder 16
Ovriga léngfristiga skulder 164 000
Summa langfristiga skulder 0 164 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3422624 494 161
Aktuella skatteskulder 8 006 0
Ovriga kortfristiga skulder 4 628 906 461 988
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 17 465 788 705 803
Summa kortfristiga skulder 8525324 1661952
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11101 270 3444514
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter 19
Panter och darmed jamforliga sakerheter som har stéllts for egna
skulder och for forpliktelser som redovisats som avsattningar
Garantier till forman for VPC 50 000 50000
50 000 50 000
Eventualforpliktelser Inga Inga
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MODERBOLAGETS FORANDRING EGET KAPITAL

Aktie- Reserv- Pagaende Overkurs- Balanserat ~ Summa eget
kapital fond nyemission fond resultat kapital
Ingaende eget kapital 2003-01-01 100 000 -110 456 -10 456
Arets resultat -4 325 -4 325
Utgaende eget kapital 2003-12-31 100 000 0 0 0 -114 781 -14 781
Ingadende eget kapital 2004-01-01 100 000 0 0 0 -114 781 -14 781
Aktiedgartillskott 18 281 18 281
Pagadende nyemission 0 2800 000 2800 000
Omrakningsdifferens 0
Arets resultat -45 295 -45 295
Utgaende eget kapital 2004-12-31 100 000 0 2800000 0 -141 795 2758205
Ingaende eget kapital 2005-01-01 100 000 0 2800 000 0 -141 795 2758 205
Nyemission 2454 546 345 454 -2 800 000 0
Pagdende nyemission 1000 000 1000 000
Omrékningsdifferens 0 0
Arets resultat -2 139 643 -2139643
Utgaende eget kapital 2005-12-31 2554546 345 454 1000 000 0 -2 281438 1618 562
Ingaende eget kapital 2006-01-01 2554 546 345 454 1 000 000 0 -2281438 1618 562
Kvittningsemission 2756213 2243787 5000 000
Nyemission 1596 965 -1 000 000 5220 250 5817215
Emissionskostnader -535 800 -535 800
Pagaende nyemission 5691 600 5691 600
Omrakningsdifferens 0
Arets resultat -15 015 631 -15 015 631
Utgaende eget kapital 2006-12-31 6907 724 345 454 5691 600 6928 237 -17 297 069 2575946
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Handelse Ar Okning av Utestaende Kvotvirde Tecknings- Okning av Totalt utgédende
antalet aktier antal aktier kurs/aktie  aktiekapitalet aktiekapital
Bolagets bildande 1995 1000 1000 100,0 100,000 100 000,00 100 000,00
Konvertering 2003 999 000 1000 000 0,1 0,100 0,00 100 000,00
Nyemission 2005 20 000 000 21 000 000 0,1 0,100 2 000 000,00 2100 000,00
Nyemission 2005 4 545 456 25 545 456 01 0,176 454 545,60 2 554 545,60
Nyemission 2006 13 068 000 38613 456 01 0,250 1306 800,00 3861 345,60
Nyemission 2006 988 563 39602019 01 1,224 98 856,30 3960 201,90
Nyemission 2006 213 000 39815019 0,1 1,220 21 300,00 3981501,90
Nyemission 2006 1700 089 41515108 01 1,224 170 008,90 415151080
Kvittningsemission 2006 27 562 133 69 077 241 0,1 0,181 2756 213,30 6907 724,10
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KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

MODERBOLAGET

Not 2006-12-31 2005-12-31
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 1,2 -12.869 116 -2 137 384
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet 18 7273 580 0
Erhdllen ranta 6 466 268
Erlagd ranta -8 691 -2 527
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -5597 761 -2 139 643
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 49 460 -49 460
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -1582017 396 302
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder 2 928 463 494161
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -46 444 1125997
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 248 299 -172 643
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. 10 -781 340 0
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 11 -26 127 0
Forvérv av koncernforetag 12 -91733 -20 180
Kassaflode fran investeringsverksamheten -899 200 -20 180
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 11 508 815 1000 000
Emissionskostnader -535 800
Upptagna langfristiga 1an 0 164 000
Amortering langfristiga lan -164 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10809 015 1164 000
Forandring av likvida medel 5661516 971177
Likvida medel vid arets borjan 1081176 110 000
Likvida medel vid arets slut 6742 692 1081177
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Styrelsen och verkstallande direktoren har den
10 april godkant denna koncernredovisning for

offentliggérande.

Viirderingsprinciper m m

De viktigaste redovisningsprinciperna som till-
|ampats nar denna koncernredovisning upprat-
tats anges nedan. Arsredovisningen har upprat-
tats enligt anskaffningsvérdeprincipen. Dessa
principer har tilldmpats konsekvent for alla pre-

senterade ar,om inte annat anges.

Grund fér rapporternas upprittande

Fran och med 1 januari 2006 tillampar och foljer
Koncernen International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU samt
i enlighet med Arsredovisningslagen och Redo-
visningsradets Rekommendation RR 30:06.
Koncernredovisningen som tidigare ej avgivits
for 2005 har i denna koncernredovisning dven
for detta ar upprattats enligt denna standard.
Overgangen till IFRS péverkar ej koncernredo-
visningen.

Att uppratta rapporter i dverensstammelse
med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
redovisningsmadssiga uppskattningar. Vidare
kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tilldmpningen av foéretagets redovisningsprinci-
per. De omraden som innefattar en hdg grad av
bedémning, som ar komplexa eller sadana
omraden dar antaganden och uppskattningar ar
av vasentlig betydelse for koncernredovisning-

en kommenteras i not i forekommande fall.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive fore-
tag for sarskilt andamal) dar Koncernen har rét-
ten att utforma finansiella och operativa strate-
gier pa ett satt som vanligen foljer med ett
aktieinnehav uppgdende till mer an halften av
rostratterna. Forekomsten och effekten av
potentiella rostratter som for narvarande ar
mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid
bedémningen av huruvida Koncernen utévar
bestammande inflytande Over ett annat fore-
tag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovis-
ningen frdn och med den dag da det bestam-
mande inflytandet overfors till Koncernen. De

exkluderas ur koncernredovisningen fran och

med den dag da det bestdmmande inflytandet
upphor.

Forvarvsmetoden anvéands for redovisning
av Koncernens forvarv av dotterforetag. An-
skaffningskostnaden for ett forvarv utgors av
verkligt varde pa tillgdngar som ldmnats som
ersattning, emitterade egetkapitalinstrument
och uppkomna eller évertagna skulder per
oOverldtelsedagen, plus kostnader som &r direkt
hanforliga till forvérvet. Identifierbara forvarva-
de tillgdngar och &vertagna skulder och even-
tualforpliktelser i ett foretagsforvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsda-
gen oavsett omfattning pa eventuellt minori-
tetsintresse. Det dverskott som utgdrs av skillna-
den mellan anskaffningsvardet och det verkliga
vdardet pa Koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgdngar redovisas som good-
will. Om anskaffningskostnaden understiger
verkligt vérde for det forvérvade dotterforeta-
gets nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balans-
poster samt orealiserade vinster pa transaktio-
ner mellan koncernféretag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, om inte trans-
aktionen utgor ett bevis pd att ett nedskriv-
ningsbehov foreligger for den 6verldtna till-
gangen. Redovisningsprinciperna fér dotter-
foretag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillimpning av Kon-

cernens principer.

Segmentrapportering

En rorelsegren &r en grupp tillgdngar och verk-
samheter som tillhandahaller produkter eller
tjanster som dr utsatta for risker och mojligheter
som skiljer sig fran vad som gdller for andra
rorelsegrenar. Geografiska omraden tillhanda-
haller produkter eller tjanster inom en ekono-
misk miljé som &r utsatt for risker och majlighe-
ter som skiljer sig fran vad som galler for andra
ekonomiska miljoer. Koncernen &r avseende de
tvd marknader den arbetar pd, Nordsjon och
Ukraina, i ett uppbyggnadsskede och nagon
fakturering har annu ej skett varfor nagon sar-
skild segmentsrapportering ej upprattas. IAS 14

har ej tillampats da bolaget ej ar noterat.

Samtliga belopp i SEK om inget annat anges

Omrikning utlindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingadr i de finansiella rapporterna for
de olika enheterna i Koncernen &r varderade i
den valuta som anvands i den ekonomiska miljé
dar respektive féretag huvudsakligen ar verk-
samt (funktionell valuta). | koncernredovisning-
en anvands svenska kronor (SEK), som &r moder-

foretagets funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valautakurser som
gdller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster
och -forluster som uppkommer vid betalning av
sddana transaktioner och vid omrakning av
monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valu-
ta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrak-
ningen. Undantag &r da transaktionerna utgor
sakringar som uppfyller villkoren for sakringsre-
dovisning av kassafloden eller av nettoinveste-
ringar, da vinster/forluster redovisas i eget kapi-
tal. Omrakningsdifferenser for icke-monetdra
poster, sasom aktier som varderas till verkligt
varde via resultatrékningen, redovisas som en
del av verkligt vardevinst/-forlust. Omraknings-
differenser for icke-monetéra poster, sdsom akti-
er som klassificeras som finansiella tillgangar
som kan saljas, fors till fond for verkligt varde i

eget kapital.

(c) Koncernforetag

Med koncernféretag avses bolag som ingar i
den koncern som &gs av Svenska Capital Oil AB.
Resultat och finansiell stallning for alla koncern-
foretag (av vilka inget har en hoginflationsvalu-
ta) som har en annan funktionell valuta an rap-
portvalutan, omraknas till koncernens rapport-
valuta enligt féljande: tillgangar och skulder for
var och en av balansrakningarna omraknas till
balansdagskurs, intékter och kostnader for var
och en av resultatrékningarna omraknas till
genomsnittlig valutakurs (savida inte denna
genomsnittliga kurs inte ar en rimlig approx-
imation av den av den ackumulerade effekten
av de kurser som gdller pad transaktionsdagen, i
vilket fall intdkter och kostnader omréknas per
transaktionsdagen), och alla valutakursdifferen-
ser som uppstar redovisas som en separat del

av eget kapital.
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Vid konsolideringen fors valutakursdiffe-
renser, som uppstar till féljd av omrakning av
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter och
av upplaning och andra valutainstrument som
identifieras som sakringar av sddana investe-
ringar, till eget kapital. Vid avyttring av en ut-
landsverksamhet redovisas sddana kursdifferen-
ser i resultatrékningen som en del av realisa-
tionsvinsten/-forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde
som uppkommer vid forvarv av en utlandsverk-
samhet behandlas som tillgangar och skulder
hos denna verksamhet och omraknas till

balansdagens kurs.

Materiella anliggningstillgingar

Materiella anldggningstillgdngar &r redovisade

till anskaffningskostnad med avdrag for plan-
60 massiga avskrivningar baserade pa en bedém-

ning av tillgangarnas nyttjandeperiod. | anskaff-

ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanfo-

ras till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens
redovisade vérde eller redovisas som en separat
tillgdng, beroende pa vilket som ar lampligt,
endast da det &r sannolikt att de framtida eko-
nomiska formaner som ar forknippade med till-
gangen kommer att komma Koncernen tillgo-
do och tillgdngens anskaffningsvarde kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av
reparationer och underhall redovisas som kost-
nader i resultatrakningen under den period de
uppkommer. Tillgdngarnas restvdrde och nytt-

jandeperiod prévas varje balansdag och juste-

ras vid behov. En tillgdngs redovisade vdrde
skrivs omgaende ner till dess dtervinningsvarde
om tillgdngens redovisade varde Overstiger
dess bedomda atervinningsvarde.
Avskrivningar enligt plan ar gjorde enligt
foljande:
- inventarier, verktyg och installationer ~ 20%.
Immateriella tillgingar
Balanserade utgifter avseende prospekterings-
och utvdrderingstillgangar
Licencer och aktiverade prospekterings-
kostnader redovisas i enlighet med
IFRS 6 Prospektering efter samt
utvardering av mineraltillgdngar.

Detta innebar att alla kostna-
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der for anskaffning av rattigheter, projektering,
undersokning, utvardering borrning och ut-
byggnad av dessa aktiveras i separata kostnads-
stallen per falt/omrade.

Nar teknisk mojlighet och kommersiell
genomforbarhet att utvinna en mineraltillgdng
kan pavisas kommer tillgangen att omklassifice-
ras varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16
Materiella anldggningstillgdngar respektive IAS
38 Immateriella tillgdngar, beroende av hur till-

gangarna omklassificeras.

Immateriella tillgangar har under aret bestatt av
foljande poster:

- Nordsjolicensen, licens for att ta upp gas
och olja ur Nordsjon.

- Rattighet att prospektera olja i off-shore
omrade i Polen (férvarvad av UAB Cap Oil,
Litauen)

- Kop av forhandlingsposition samt ratt till
projekteringslicens i Ukraina.

Den utgdende balansen omfattade endast

Nordsjélicensen.

Nedskrivning — prospekterings- och
utvdrderingstillgangar
Eventuellt nedskrivningsbehov avseende pro-
spekterings- och utvdrderingstillgdngar prévas
nar tillgdngarna omklassificeras till materiella
eller immateriella tillgangar eller nar fakta eller
omstandigheter tyder pa att nedskrivningsbe-
hov kan féreligga. En nedskrivning gors med det
belopp varmed prospekterings- och utvdrde-
ringstillgdngens redovisade vdrde Overstiger
dtervinningsvardet. Nar fakta och omstandighe-
ter tyder pa att det redovisade vardet dverstiger
atervinningsvardet gors vardering.

| syfte att beddéma nedskrivningsbehov
hanfors de prospekterings- och utvarderingstill-
gangar som ar foremal for undersokning till
befintliga kassagenererande enheter inom de
produktionsfalt som &r lokaliserade i samma

geografiska region.

Nedskrivningar

Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende
pa vardeminskning narhelst handelser eller for-
andringar i férhallanden indikerar att det redo-
visade vardet kanske inte ar dtervinningsbart.En

nedskrivning gors med det belopp med vilket
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tillgdngens redovisade varde overstiger dess
dtervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det
hogre av en tillgangs verkliga varde minskat
med forséljningskostnader och nyttjandevar-
det. Vid beddémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngar pa de lagsta nivder dar det
finns separata identifierbara kassafloden (kassa-
genererande enheter). Arets nedskrivning har
grundat sig pa osdkerheten i utfallet i réttstvis-

ten da ndgot kassaflode ej kan forvantas.

Kundfordringar
Kundfordringar dr finansiella tillgdngar som inte
ar derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte dr noterade pa en
aktiv marknad. De ingdr i omsattningstillgdngar
med undantag for poster med férfallodag mer
an 12 manader efter balansdagen, vilka klassifi-
ceras som anlaggningstillgangar.
Kundfordringar redovisas inledningsvis till
verkligt vdrde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillimpning av effektivrante-
metoden, minskat med eventuell reservering
for vardeminskning. En reservering for varde-
minskning av kundfordringar gors nar det finns
objektiva bevis for att Koncernen inte kommer
att kunna erhdlla alla belopp som ér forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reser-
veringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgdngens redovisade varde och nuvardet av
bedomda framtida kassafldden, diskonterade
med effektiv ranta. Det reserverade beloppet

redovisas i resultatrdkningen

Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavan-
den och 6vriga kortfristiga placeringar med for-
fallodag inom tre manader samt checkraknings-
kredit. | balansrakningen redovisas checkrak-
ningskredit som upplaning bland Kortfristiga
skulder.

Aktiekapital

Specifikation over forandringar i eget kapital

dterfinns i rapporterna Forandring i Eget Kapital

vilken foljer narmast efter balansrakningarna.
Transaktionskostnader som direkt kan han-

foras till emission av nya aktier eller optioner

redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett

avdrag fran emissionslikviden.



Upplining

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt
varde, netto efter transaktionskostnader. Upp-
laning redovisas darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde och eventuell skillnad mellan erhal-
let belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultat-
rakningen fordelat over laneperioden, med till-
lampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga
skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig
ratt att skjuta upp betalning av skulden i atmin-
stone 12 manader efter balansdagen.

Lanekostnader belastar resultatet for den
period till vilken de héanfér sig. Bolaget har for
tillféllet ej behdvt ndgon extern finansiering var-

for ndgon upplaning ej skett.

Ersittningar till anstillda

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar
Koncernen avgifter till offentlig eller privat
administrerande pensionsforsakringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsfor-
pliktelser nar avgifterna vél ar betalda. Av-
gifterna redovisas som personalkostnader nar
de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillgdng i den utstrackning
som kontant dterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan komma Koncernen

tillgodo.

Avsittningar

Avséttningar for miljoaterstallande atgarder,
omstruktureringskostnader och rattsliga krav
redovisas nar Koncernen har en legal eller infor-
mell forpliktelse till folid av tidigare handelser
och det &r mer sannolikt att ett utflode av resur-
ser kravs for att reglera dtagandet an att sa inte
sker, och beloppet har berdknats pa ett tillforlit-
ligt satt.Inga avsattningar gors for framtida rorel-
seférluster. Om det finns ett antal liknande dta-
ganden, bedéms sannolikheten for att det kom-
mer kravas ett utflode av resurser vid reglering-
en sammantaget for hela denna grupp av éta-
ganden. En avsattning redovisas dven om san-
nolikheten for ett utflode avseende en speciell
post i denna grupp av dtaganden &r ringa. Det

finns inga avsattningar redovisade i koncernen.

Intiiktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av salda
varor och tjanster exklusive mervardesskatt och
rabatter samt efter eliminering av koncern-
intern forsdljning. Intdkterna avser fakturering av

tjanster jamte utlagg.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning i
enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554)
och Redovisningsradets rekommendation nr 32
(RR32) redovisning for juridisk person. RR32
innebar att moderbolaget i arsredovisningen
for den juridiska personen skall tillampa samtli-
ga av EU godkénda IFRS och uttalanden sa
Idngt detta & majligt inom ramen for Arsredo-
visningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekom-
mendationen anger vilka undantag och tillagg
som skall goras fran IFRS. Andelar i dotterforetag

redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Berdiikning av verkligt viirde

Nominellt varde, minskat med eventuella
bedomda krediteringar, for kundfordringar och
leverantorsskulder forutsatts motsvara deras

verkliga varden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsindamdl

Uppskattningar och beddmningar utvarderas
|6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa fram-
tida handelser som anses rimliga under rddan-
de forhallanden.

Verksamheten i det litauiska dotterbolaget
har upphort och bolaget kommer att avvecklas
under 2007 varfor andel i dotterbolaget och
projekteringslicensen skrivits ned.

| Nordsjon kommer Capital Oil (UK) Ltd att
tillsammans med en eller flera partner att fort-
satta soka oljefyndighet inom det block bolaget
innehar licens. Nagon ytterligare storre satsning
for bolagets del ar ej planerad. | dagslaget be-
déms inget nedskrivningsbehov féreligga i
detta projekt.

| Ukraina har ett "Joint Activity Agreement"
(JAA) tréffats mellan Svenska Capital Oil AB, LLC
Capital Oil Ukraine och det ukrainska statliga

olje- och gasutvinningsféretaget Bogorodcha-

Samtliga belopp i SEK om inget annat anges

nynaftogas (BNG) i syfte att projektera oljefalt i
Kubash-Lukva och i Maydan.

For att kunna fa tillgang till prospekterings-
licenserna som innehades av BNG forvarvades
samtliga fordringar UTB hade pa BNG, (UAH
2932 575) for SEK 4 057 243.

Som ersattning for dvertaget har bolaget
atagit sig att erlagga USD 200000 (SEK
1411 215) vilket skett i januari 2007 samt ytterli-
gare USD 375 000 da rattsprocessen avseende
undanréjandet av BNGs skyldighet att drivas
under en kreditkommission natt hogsta instans
utan mojlighet for ndgon part att 6verklaga
detta beslut.

Den totala skulden till UTB avseende den
forvarvade fordran pa BNG kan enligt IFRS ej
skrivas bort forran rattstvisten ar absolut fast-
stalld innebarande att skulden ej skulle behova
betalas, innan ett sddant domslut har faststallts
anses bolaget ha ett finansiellt dtagande gente-
mot UTB. Darav har fordran pa BNG skrivits ned
till det belopp (SEK 2 570 138) vilket motsvarar
den del av totala skulden till UTB som enligt
avtal ej behover betalas férran domstolen slutli-
gen undanrojt BNGs skyldighet att drivas under
en kreditkommission. Motivet till att ha kvar en
del av fordran pa BNG i balansrékningen ar att
fordran anses ha en sakerhet i att det finns en
motsvarande skuld som om domslutet blir
negativt fér BNGs del, innebdrande att BNG
skulle drivas under en kreditkommission, inte
behover betalas. Sdledes anses denna fordran
kunna kvittas mot skulden. Daremot anses den
overskjutande delen av fordran vara osaker och
har darfor skrivits ned till noll kronor.

Under hosten 2006 forvarvade bolaget
Sadkora Energy AB's férhandlingsposition i sam-
arbetsavtalet for en Gverenskommen képeskil-
ling pd SEK'5 000 000. Enligt IFRS 2 skall denna
tillgang i forsta hand varderas till verkligt varde
vilket inte varit majligt varfor den tagits upp till
nominellt belopp. Pd grund av den osdkerhet
som rader i rattstvisten har denna post jamte de
investeringar som nedlagts i Ukraina avseende
prospekteringen inom JAA nedskrivits i sin hel-
het i koncernens rakenskaper.

Arets nedskrivning har grundat sig pa osé-
kerheten i utfallet i rattstvisten da ndgot kassa-

flode ej kan forvantas. Se not 5.
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Upplysning om sdidana IFRS-standarder
eller tolkningsuttalanden som dnnu inte tritt
ikraft och som firetag inte tillimpat i drsre-
dovisningen for rikenskapsdret 2006.

IAS 33 och IAS 14 har ej tillampats dd bolaget ej
ar noterat.

Inférande av nya redovisningsprinciper

Vid uppréttandet av koncernredovisningen per
31 december 2006 har ett flertal standarder och
tolkningar publicerats vilka annu inte tratt ikraft.
Nedan foljer en prelimindr bedémning av den
paverkan som inférandet av dessa standarder
och uttalanden kan fa pa Svenska Capital Oil

AB's finansiella rapporter:

IAS 1 tillagg — Utformning av finansiella rappor-
ter: Upplysningar om kapital

62 Tillagget trader i kraft den 1 januari 2007. Detta
tilldgg bedéms i dagslaget innebara utokade
tilliggsupplysningar avseende bl a definition av
kapital, kapitalstruktur och policys for hantering

av kapital.

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar

For Svenska Capital Oil AB bedéms denna stan-
dard inte medféra behov av ytterligare upplys-
ningar jamfort med vad som lamnas i denna

arsredovisning.

IFRS 8 Operativa segment*
Standarden trader i kraft den 1 januari 2009 och
galler for rakenskapsar som paborjas from

detta datum. Standarden behandlar indelning-

en av foretagets verksamhet i olika segment.
Enligt standarden ska foéretaget ta utgangs-
punkt i den interna rapporteringens struktur
och bestdamma rapporteringsbara segment
efter denna struktur. Svenska Capital Qil AB's
prelimindra beddémning dr att tvd segment
kommer att presenteras i arsredovisningen
2000.

IFRIC 7 Tillimpning av inflationsjusteringsmeto-
den enligt IAS 29 Redovisning i héginflations-
Idnder

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1
mars 2006 och géller for rakenskaps-
ar som paborjas efter den 1 mars

2006. Koncernen har for nar-
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varande inte verksamhet i nagra lander dar
overgang till hoginflationsredovisning ar aktu-

ell.

IFRIC 8 Tillimpningsomrade for IFRS 2

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 maj
2006 och galler for rakenskapsar som paborjas
efter den 1 maj 2006. Enligt IFRIC 8 omfattar
reglerna i IFRS 2 varor och tjanster som erhalls i
utbyte mot eget kapitalinstrument dven om
dessa varor eller tjanster, helt eller delvis, inte
specifikt kan identifieras. Detta uttalande &r inte
tillampligt for koncernen da denna typ av trans-

aktioner inte forekommer.

IFRIC 9 Omvdirdering av inbdddade derivat

Tolkningsuttalandet trader ikraft den 1 juni
2006 och galler for rakenskapsar som paborjas
efter den 1 juni 2006. Uttalandet utgor ett for-
tydligande av IAS 39 avseende inbaddade deri-
vat, framst vad galler andrad bedémning av
inbdddade derivat till foljd av att marknadsfor-
utsattningar dndras. Detta forvantas inte ha

nagon inverkan pa koncernens rakenskaper.

IFRIC 10 Deldrsrapportering och nedskrivningar*

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 novem-
ber 2006 och galler for rakenskapsar som borjar
efter detta datum. | tolkningen slas fast att ned-
skrivning av goodwill, placeringar i eget kapital-
instrument samt i finansiella tillgdngar i en tidi-
gare delarsrapport inte kan aterforas i en foljan-
de rapport for del- eller helar. Koncernen kom-
mer att tillampa IFRIC 10 fran och med den 1
januari 2007 men detta férvantas inte ha ndgon

inverkan pa koncernens rékenskaper.

IFRIC 11 IFRS 2 Aterkdp av egna aktier och trans-
aktioner mellan koncernbolag*

Tolkningsuttalandet tréader i kraft den 1 mars
2007 och galler for rakenskapsar som paborjas
efter detta datum. Tolkningen klargér hante-
ringen avseende klassificeringen av aktierelate-
rade ersattningar dar bolaget aterkoper aktier
for att reglera sitt atagande samt redovisningen
av optionsprogram i dotterbolag som tillampar
IFRS. Koncernen kommer att tillampa IFRIC 11
fran och med den 1 januari 2008 men detta for-
vantas inte ha nagon inverkan pa koncernens

rakenskaper.
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IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang*

Tolkningsuttalandet trader i kraft den 1 januari
2008 och géller for rakenskapsar som paborjas
efter detta datum. Utldtandet behandlar de
arrangemang dar ett privat foretag ska uppfora
en infrastruktur for att tillhandahdlla offentlig
service for en specific tidsperiod. Foretaget far
betalt for denna service under avtalets Ioptid.
Koncernen kommer att tillampa IFRIC 12 fran
och med den 1 januari 2008 men detta forvan-
tas inte ha nagon inverkan pad koncernens

rakenskaper.

* Dessa standarder/tolkningar dr ej antagna av EU vid denna tidpunkt

Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for
olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive
valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk, likvi-
ditetsrisk och kassaflodesrisk. Koncernen efter-
stravar medvetande om potentiella ogynnsam-
ma effekter pa Koncernens finansiella resultat.
Avseende ranta pa bankmedel ar denna rorlig.

Valutasékring har ej gjorts under 2006.

Bolagsrelaterade risker

Olje- och naturgaspriser

Koncernens intékter och Idnsamhet kommer att
vara beroende av radande pris pa olja och even-
tuellt naturgas, vilka ar makrofaktorer som ar
utanfor Bolagets kontroll. Dessa faktorer ar
manga, men som exempel pd dessa kan nam-
nas marknadsfluktuationer, nérhet till och kapa-
citet i olje- och naturgaspipelines samt myndig-
hetsbeslut. Priset pa olja och naturgas har histo-
riskt sett varit volatilt, vilket det dven fortsatt-
ningsvis forvantas vara. Darfor gor det att moj-
ligheterna att forutsaga ett framtida olje- och
naturgaspris ar mycket begransade. En omfat-
tande och varaktig nedgang av olje- och natur-
gaspriserna skulle medféra en betydande nega-
tiv effekt pa Koncernens resultat och finansiella
stallning.

Om olje- och naturgaspriserna skulle
komma att ga ner kraftigt sa skulle forutsatt-
ningarna for att bedriva produktion foérandras.
En prisnedgang skulle kunna resultera i att voly-
merna av de reserver som Koncernen ekono-

miskt kan utvinna minskar, till foljd av att



Bolaget eventuellt inte med l6nsamhet kan

uppratta produktion pa vissa borrhal.

Produktionsrisk

Innan ett oljeprojekt har haft en viss livslangd ar
det oerhort svart att bedéma om produktionen
kommer att vara framgangsrik eller inte.
Oljereservoarer har en inneboende osakerhet
avseende mojligheterna att kommersiellt ta
upp oljan som endast kan I6sas med konkret
produktion under en viss tid. Ett hal behover i
normalfallet tre till sex manader innan man kan
dra slutsatser om dess stabilitet. For ett helt falt
ar tiden langre an sa. Darfor kan det vara vansk-
ligt att bedéma utvinningsgraden i en fyndig-

het innan produktionstester har genomforts.

Lokal risk

Ukraina lider alljgmnt av en tung byrakrati. All
verksamhet bygger dartill pa personliga nat-
verk. Det ar tids- och resurskréavande att f& infor-
mation och f& nodvandiga tillstdnd. Det &r &
andra sidan en sluten marknad dar tillgdngen
pa specialiserade tjanster och utrustning ar
mycket lattare &n i resten av varlden: borrtjans-
ter, borrhalsutrustning m m gar att upphandla
mycket snabbare an i vastvarlden med dagens

oljemarknad.

Risker och mdjligheter

Tolkningen av borrhalsdata som ligger till grund
for reservuppskattningen har gjorts pa borr-
halsmatningar fran 60- och 70-talen i ddvarande
Sovjetunionen. Inga dokumenterade produk-
tionstest har genomforts.

Det finns alltid en risk i ett oprovat oljefalt
att produktionstakten inte gar att accelerera till
en ekonomiskt gangbar niva. Detta aterspeglas
i prissattningen av projekt i dessa stadier.

Denna risk uppvags i foreliggande Ukraina-
projekt av konstateranden att olja kommer upp
till ytan, att tolkningen av loggar och reservrap-
porter konsekvent har genomforts med konser-
vativa ingdende parametrar. Detta har bl a
manifesterats genom att reservoarer med ett
flertal idag oljeférande brunnar inte har tagits
med i reservberdkningen. Den resulterande
volymberdkningen utifran dessa studier har i sin

tur riskvarderats.

Skatterisk

Koncernen bedriver idag verksamhet i framst
Sverige och Ukraina. Skattelagstiftningen i varje
enskilt land kan &ndras over tiden. Till foljd av
detta kan det inte uteslutas att férandringar
gdllande den skatterattsliga lagstiftningen kan
komma att paverka Koncernens resultat nega-

tivt.

Tillgénag till utrustning

Ndr man arbetar med prospekterings- och
utbyggnadsverksamhet kravs det avancerade
borrutrustningar. Det kan sdlunda inte uteslutas
att det kan rada brist pa borr- och/eller annan
noédvandig utrustning eller att sddan utrustning
kraver ytterligare investeringar, vilket kan leda

till 6kade kostnader samt férseningar.

Nyckelpersonsrisk

Koncernen ar beroende av ett fatal personer.
Framtida framgangar for koncernen beror till
stor del pa formagan att behdlla, rekrytera och

utveckla kvalificerad personal.

Behov av ytterligare kapital

Koncernens verksamhet kommer dven i framti-
den att behova ytterligare finansiella resurser
for att koncernen skall kunna fortsatta sin pro-
spekterings- och utvinningsverksamhet. Detta
kommer att medféra att ytterligare dgarkapital
eller andra typer av finansiering behovs. Kon-
cernens framtida utveckling och framtid ar till
stor del beroende av rddande olje- och natur-
gaspris. Aven en positiv utveckling pd denna
marknad kan innebdra att Koncernen ar i behov
av finansiering. En langre tid av sjunkande olje-
och naturgaspris kommer att paverka Koncern-

ens finansiella stallning och resultat negativt.

Valutarisk

Genom att Koncernen bedriver verksamhet i
olika lander innebdr det att Koncernen expone-
ras for fluktuationer i ett antal valutor. Det kan
salunda inte uteslutas att valutakursférandring-
ar kan komma att paverka bolagets resultat och

finansiella stallning.

Samtliga belopp i SEK om inget annat anges

Miljérisk

Olje- och naturgasverksamhet &r foremal for ett
omfattande regelverk med hanseende till miljo
pa saval internationella som nationella niva.
Miljélagstiftningen omfattar kontroll av vatten
och luftféroreningar, avfall, tillstandskrav, restrik-
tioner for verksamhet i miljokansliga och kust
nara omraden. Miljoregleringar véntas med
tiden att bli strangare vilket med stérsta sanno-
likhet kommer att resultera i att kostnaderna
kommer att 6ka. Om inte Koncernen tillser att
BNG samt i de fall licenserna ligger i Koncernen
inte sjalva uppfyller gallande krav finns det en
stor risk att Bolaget ej kommer att erhalla nod-
vandiga tillstand samt att fd problem med att
behdlla sina nuvarande eller att inforskaffa nya
licenser. Det finns dven en risk att Bolaget far
betala boter eller blir féremal for andra sanktio-

ner som kan paverka Bolagets verksamhet.

Licensrisk

Infor varje forvarv av koncessioner samt fére
paboérjandet av borrning av borrhall utfor
Koncernen noggranna undersékningar vad
avser aganderatten till varje licens. Trots dessa
undersokningar kan dock inte Koncernen
garantera att man har erhallit en korrekt bild av
dgandet, vilket kan resultera att bolagets rattig-
heter ifrdgasatts. Detta kan paverka Koncernen

resultat och finansiella stdllning negativt.

Geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara oljereser-
ver bygger till stor del pd sannolikheter. Alltsa
bygger skattningar av olje- och naturgasreser-
ver pa de undersokningar som vid varje tillfélle
gors av geologer grundat pa faktorer som man
hamtar ur olika typer av geologiska och geofy-
siska undersokningsmetoder. Koncernen verk-
samhet anvander sig kontinuerligt av den basta
tillgangliga teknologi for att vid varje tillfalle
kunna utreda sannolika utfall med framsta pre-
cision och att forbattra prognoserna med val
avvagda arbetsprogram. De uppskattningar
som Koncernen har redovisat dr den senaste
informationen som finns tillgénglig for respekti-
ve projekt. Det finns darmed inga garantier for
att storleken pd dessa uppskattningar kommer

att vara oférandrad over tiden.
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Generella ukrainska risker

Politiska risker

Pa senare ar har Ukraina genomgatt en djupgaende politisk och social for-
andring. Vardet av Koncernens tillgdngar kan komma att paverkas av osa-
kerheter sdsom politisk eller diplomatisk utveckling, social eller religits
instabilitet, forandring av regeringspolitiken, skatte- och rantesatser,
inskrankningar i valutarepatriering och annan politisk och ekonomisk
utveckling av lagar och bestammelse i Ukraina. Dessa risker innebdr i syn-
nerhet expropriation, forstatligande, konfiskering av tillgangar och lagstift-

ningsandringar nar det galler nivdn av utlandskt dgande.

Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling fran stelbent planekonomi till marknadsekonomi
har forsvarats av starka ekonomiska och politiska sarintressen. Ett fatal per-
soner med enorma férmogenheter har haft en dominerande stallning i
landet och paverkat politiken pa ett negativt satt, detta har resulterat i att
de marknadsekonomiska reformerna har bromsats. Ukrainas ekonomi
kénnetecknas av ett starkt beroende av tung industri — kemikalier, stal,
skeppsbyggnad, maskinbyggnad och vapen.

Tillvéxten och efterfragan pa ukrainska industriprodukter har varit god
de senaste dren som ett resultat av Kinas uppbyggnad men dd Kina har
byggt upp egen kapacitet kommer denna tillvaxt sannolikt att stagnera.

Man agerar dven som transitland fér den ryska gasen och detta ger
Ukraina en valbehovlig statsinkomst och ger en viss trygghet i landets
energiforsorjning. Samtidigt ar det energipolitiska omradet en utrikespoli-
tisk scen dar sdrintressen mellan transitlandet Ukraina och leverantérslan-
det Ryssland med jamna mellanrum visar sig. Efter den orangea revolutio-
nen har afférsklimatet i landet fatt ett uppsving, mycket tack vare landets
nya goodwill och en allmant rddande optimism. Man har en énskan i lan-

det att 6ka handel och attrahera utlandska investerare.

SVENSKA CAPITAL
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION: ARSREDOVISNING 2006, TILLAGGSUPPLYSNINGAR, FORTS

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 1 Nettoomsattning

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
0 105959 784 997 49 647

Not 2 Inkop och forsaljning inom koncernen

Moderbolaget
2006 2005
Andel av forséljningen som avser koncernféretag 678 925 0
Andel av inképen som avser koncernféretag 0 0
Not 3 Arvode och kostnadsersdttning
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 119 966 8 000 119 966 8000
Andra uppdrag 23 000 5877 23 000 5877

142 966 13877

142 966 13877

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt

styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter det

ankommer pa bolagets revisor att utféra samt rddgivning eller annat bitrade som for-

anleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande av sddana Gvriga

arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Not 4 Personal

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Medelantal anstallda
Medeltalet anstdllda bygger pa av bolaget betalda nérvarotimmar
relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstallda har varit 1.0 10 10 1.0
varav kvinnor 00 00 0,0 00

Loner, ersattningar m m

Léner, ersdttningar, sociala kostnader och pensionskostnader
har utgatt med foljande belopp

Styrelsen och VD:

Loner och erséttningar 720000 542900
Pensionskostnader 37236 0

720000 542900
37 236 0

757 236 542900

Ovriga anstéllda:

757 236 542 900

Loner och erséttningar i Sverige 3750 0 3750 0
Loner och erséttningar i Ukraina 41 426
45176 0 3750 0



Samtliga belopp i SEK om inget annat anges

Koncernen Moderbolaget Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter
2006 2005 2006 2005 Koncernen Moderbolaget
Sociala kostnader VD 223539 176080 223539 176080 2006 2005 2006 2005
Sociala kostnader 6vriga anstéllda 0 0 0 0 Ovriga réntekostnader 8691 2527 8691 2527
Sociala kostnader 223539 176 080 223539 176 080
Not 9 Skatt pa arets resultat
Summa styrelse och 6vriga 1025951 718980 984 525 718980 Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005

Loner och ersattningar till styrelse och VD avser i sin helhet enbart VD. Ingen del av
VD's 16n &r rorlig och inga formaner har utgatt.

Avtal om avgangsvederlag finns ej.

Konsfordelning i foretagsledning

Antal styrelseledamoter 5 3 5 3
varav kvinnor 0 0 0 0

Antal 6vriga befattningshavare

inklusive VD 0 0 0 0

varav kvinnor 0 0 0 0

Pensionsforpliktelser till

styrelse och VD Inga Inga Inga Inga

Not 5 Av- och nedskrivningar pa materiella-, immateriella och

finansiella tillgangar

Redovisat resultat fore skatt -15436 674 -2131295 -15015631 -2 139643

Skatt enligt nationella skattesatser 4309638 597013 4204377 599 100
Skatt avseende ej
skattepliktiga intakter 0 0 0 0

Skatt avseende ej
avdragsgilla kostnader -3 530 543 4109 -3478124 -4109
Skattemadssiga underskott

for vilka ingen uppskjuten

-779095 -592 904

skattefordran redovisas -726 252 -594 991

Arets skattekostnad 0 0 0 0

Den 31 december hade koncernen skattemassiga underskott uppgdende till SEK
4975394 varav moderbolagets underskott uppgick till SEK 4 764 021. Uppskjuten
skattefordran pa totalt SEK 1 387 038 fér koncernen och SEK 1 334 195 for moderbo-
laget har ej redovisats som tillgdng da majligheterna till utnyttjande av férlustavdra-

gen inom 6verskadlig tid &r osékra.

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005 Not 10 Prospekteringslicenser for olja och gas
Avskrivningar inventarier 5135 0 5135 0 Koncernen Moderbolaget
Nedskrivning prospekterings- 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
licenser 8061 281 0 5781340 0 Ingdende anskaff-
Nedskrivning av del fordran ningsvérde 2173869 2153689 0 0
péa BNG 1487 105 0 1487 105 0 Inkép 6 566 337 20180 5781 340 0
9553521 0 7273580 0 Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 8740206 2173869 5781340 0
Avseende nedskrivning av fordran pd BNG hanvisas till forklaring i avsnittet Viktiga
upplysningar och bedémningar for redovisningsdndamdl. Arets nedskrivningar -8 061 281 0 -5781340 0
Utgdende ackumulerade
Not 6 Resultat fran andelar i koncernforetag nedskrivningar -8 061281 0 -5781340 0
Moderbolaget Utgaende redovisat
2006 2005 vérde 678925 2173869 0 0
Nedskrivningar -2220 180 0
-2220180 0 Det redovisade vérdet avser anskaffningsvardet for Nordsjolicensen samt aktiverade

Nedskrivningen avser anskaffningskostnaden for det lituanska dotterbolaget UAB

"Cap Qil". Bolaget kommer att avvecklas under 2007.

Not 7 Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Rantor 6 466 5448 6 466 268
Kursdifferens 75 890 0 75 890 0
82356 5448 82356 268

kostnader for projektering i Nordsjoblocket. Nedskrivningar avser projekten i Ukraina
och i Litauen vilka kommenterats i forvaltningsberattelsen. Utbetalningar av likvida
medel for anskaffningar av prospekteringslicenser har uppgatt till SEK 1 566 337 for
2006 och SEK 0 for 2005.

Avskrivningar sker forst nar prospekteringsfasen avslutats.
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Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION: ARSREDOVISNING 2006, TILLAGGSUPPLYSNINGAR, FORTS

Not 13 Andra langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingéende anskaffningsvarde 0 0 0 0 Fordran Bogorodchany-
Inkép 27 659 0 26 127 0 naftogas BNG 4057 243 4057 243
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 27 659 0 26 127 0 Ingdende anskaffningsvérde
Nya lan 4057 243 0 4057 243 0
Ing&ende avskrivningar 0 0 0 0 Ackumulerade anskaff-
Arets avskrivningar -5135 0 -5135 0 ningsvarden 4057 243 0 4057243 0
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -5135 0 -5135 0 Arets nedskrivning -1487 105 0 -1487105 0
Utgdende redovisat vérde 22524 0 20992 0 Ackumulerade
nedskrivningar -1487 105 0 -1487105 0
Avskrivningar enligt plan berdknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar. Utgéende redovisat varde 2570 138 0 2570138 0
Not 12 Andelar i koncernforetag Avseende nedskrivning av fordran p& BNG hénvisas till férklaring i avsnittet Viktiga
Moderbolaget upplysningar och bedémningar for redovisningsdndamadl.
66 Foretag Antal /Kapital-
Organisationsnummer Séate andel % 2006-12-31 2005-12-31 Not 14 Ovriga fordringar
UAB Cap Ol 100 0 2220180 Koncernen Moderbolaget
Reg nr 1443307 Litauen 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
LLC Capital Oil Ukraine 100 91720 0 Momsfordran 812210 90 023 780 337 90 023
Ukraina Forskott 0 0 71798 0
Capital Oil (UK) Ltd 100 13 0 Ovriga fordringar 30206 1066 3564 1066
United Kingdom 842 416 91 089 855 699 91 089
91733 2220180
UAB Cap Oil Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ingdende anskaffningsvarde 2220180 2200000 Koncernen Moderbolaget
Inkop kontantlikvid 0 20 180 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 2220180 2220180 Upplupen fakturering
Capital Oil UK Ltd 0 0 678 925 0
Arets nedskrivningar -2 220180 0 Upplupen fakturering JAA, Ukraina 0 0 106 072 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -2 220180 0 Ovriga férutbetalda intakter 35019 2609 35019 2 609
Utgdende redovisat vérde 0 2220180 35019 2609 820016 2609
LLC Capital Oil Ukraine Not 16 Langfristiga skulder
Nystartat bolag med kontantlikvid 91720 0 Koncernen Moderbolaget
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 91720 0 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Utgéende redovisat véarde 91720 0 Amortering inom 2 till 5 ar 0 164 545 0 164 000
0 164 545 0 164 000
Capital Oil (UK) Ltd
Nystartat bolag med kontantlikvid 13 0 Not 17 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 13 0 Koncernen Moderbolaget
Utgaende redovisat varde 13 0 2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
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Upplupna personal- och

administrationskostnader 186 368 484 284 186 368 484 284
Upplupna advokatkostnader 157 830 0 157 830 0
Ovriga upplupna kostnader 158 515 221519 121 590 221519

502713 705 803 465 788 705 803



Not 18 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Avskrivningar 5135 0 5135 0
Nedskrivning prospekterings-
licens inklusive kostnad for
andel i JAA 5887412 0 5781 340 0
Nedskrivning del av
fordran p& BNG 1487 105 1487 105
Nedskrivning prospekterings-
licens i Litauen 2173 869 0 0 0
9553 521 0 7 273 580 0
Not 19 Stéllda séakerheter
Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Garantier till forman for VPC 50 000 50000 50 000 50 000
50 000 50 000 50 000 50 000

Samtliga belopp i SEK om inget annat anges

Not 20 Emissioner
Se sarskild uppstallning avseende aktiekapitalets utveckling efter Férdndring eget

kapital moderbolaget.

Not 21 Transaktioner med narstaende

Koncernen Moderbolaget
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ink6p
Yield AB 516 439 215947 516439 215947
Sadkora Energy AB 1444300 0 1 444 300 0
1960 739 215947 1960739 215947

Vid drets slut fanns foljande icke rantebarande skulder till narstdende

Yield AB 699 737 525291 699 737 525291
Sadkora Energy AB 1805 375 0 1805 375 0
2505112 525291 2505112 525291

Inkdp avser utlédgg, tjidnster och hyror. Utover detta har av Sadkora Energy AB forvar-

vats forhandlingspositionen i JAA for SEK'5 000 000.

Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrakning kommer att forelaggas
drsstamman den 18 april 2007 for faststéllelse dar stdmman har majlighet att andra

arsredovisningen.

Goteborg i april 2007

Leif Larsson

Verkstdllande direktor

Guy C de Caprona

Tore Hallberg
Ordférande

Patrik Perenius

Kenneth Eriksson

Nils Aurelius

Min revisionsberdttelse har l[dmnats den

Carl-Ake Lundberg

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE 2006

Jag har granskat drsredovisningen, kon-
cernredovisningen och bokforingen samt
styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Svenska Capital Oil AB
(publ) for &r 2006. Det ér styrelsens och
verkstillande direktoren som har ansvaret
for rakenskapshandlingarna och forvalt-
ningen och for att drsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av drsredovis-
ningen samt for att internationella redo-
visningsstandarder IFRS sddana de anta-
gits av EU och arsredovisningslagen till-
limpas vid upprittandet av koncernredo-
visningen. Mitt ansvar dr att uttala mig
om drsredovisningen, koncernredovis-
ningen och forvaltningen pa grundval av
min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med
god revisionssed i Sverige. Det innebir att
jag planerat och genomfort revisionen for
att med hog men inte absolut sikerhet for-
sikra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. I en revision
ingdr ocksd att prova redovisningsprinci-
perna och styrelsens och verkstillande
direktérens tillimpning av dem samt att
bedoma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direkto-
ren gjort ndr de upprittat drsredovisning-
en och koncernredovisningen samt att
utvirdera den samlade informationen i
arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Som underlag fér mitt uttalande
om ansvarsfrihet har jag granskat visent-

liga beslut, atgirder och forhallanden i

SVENSKA CAPITAL

bolaget for att kunna bedoma om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direk-
toren dr ersittningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktéren pé
annat sitt har handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, drsredovisningslagen eller bo-
lagsordningen. Jag anser att min revision
ger mig rimlig grund f6r mina uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har upprittats i
enlighet med &rsredovisningslagen och
ger en réttvisande bild av bolagets resultat
och stdllning i enlighet med god redovis-
ningssed i Sverige. Koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med internatio-
nella reddovisningsstandarder IFRS sada-
na de antagits av EU och &rsredovisnings-
lagen och ger en rittvisande bild av kkon-
cernens  resultat  och  stdllning.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens och kkoncernredovis-
ningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststal-
ler resultatrikningen och balansrikningen
for moderbolaget och for koncernen,
behandlar forlusten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for riken-

skapsaret.

Goteborg i april 2007

Carl-Ake Lundberg
AUKTORISERAD REVISOR
Orhlings PricewaterhouseCoopers AB
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TILL ARSSTAMMAN | SVENSKA CAPITAL OIL AB, ORG.NR 556526-3968

REVISIONSBERATTELSE 2005

Jag har granskat &rsredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstil-
lande direktorens forvaltning i Svenska
Capital Oil for ar 2005. Det ér styrelsens
och verkstillande direktoren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och
forvaltningen och fér att drsredovisningen
tillimpas vid upprittandet av drsredovis-
ningen. Mitt ansvar dr att uttala mig om
arsredovisningen och forvaltningen pa
grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Det innebar
att jag har planerat och genomfort revisio-
nen for att med hog men inte absolut
sikerhet forsikra mig om att drsredovis-
ningen inte innehdller visentliga felaktig-
heter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan
information i rikenskapshandlingarna. I
en revision ingdr ocksa att prova redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verk-
stillande direktorens tillimpning av dem
samt att bedoma de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstillan-
de direktoren gjort ndr de upprittat drsre-
dovisningen samt att utvirdera den sam-
lade informationen i &rsredovisningen.
Som underlag foér mitt uttalande om
ansvarsfrihet har jag granskat visentliga

beslut, atgirder och forhallanden i bolaget

for att kunna bedoma om nédgon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktoren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har
dven granskat om ndgon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren pd annat sitt
har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordning-
en. Jag anser att min revision ger mig rim-
lig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i
enlighet med &rsredovisningslagen och
ger en rittvisande bild av bolagets resultat
och stillning i enlighet med god redovis-
ningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen
ar forenlig med drsredovisningens ovriga
delar.

Jag tillstyrker att drsstimman faststél-
ler resultatrikningen och balansrikning-
en, behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstillande direkto-

ren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Karlstad den 2 maj 2006

Carl-Ake Lundberg
AUKTORISERAD REVISOR
Orhlings PricewaterhouseCoopers AB
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REVISORSRAPPORT AVSEENDE
HISTORISKA FINANSIELLA
RAPPORTER 2005-2006

Jag har granskat de finansiella rapporterna
for Svenska Capital Oil AB (Publ) koncer-
nen pé sidorna 48 — 69 i detta prospekt,
innefattande koncernbalansrikningarna
per 31 december 2005, 31 december 2006
och koncernresultatrikningarna och kas-
saflodesanalyserna for 2005 och 2006 samt
redovisningsprinciper och andra tilldggs-
upplysningar for dessa ar. Jag har dven
oversiktligt granskat den pd samma sidor
intagna finansiella informationen for
2006. De finansiella rapporterna for &r
2005 — 2006 4ar upprittade i enlighet med
internationella redovisningsstandarder
(IFRS) vilka antagits av EU, samt Pro-
70 spektdirektivet, vilket inforts genom kom-
missionens forordning (EG) 209/2004.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar for de finansiella rapporterna
Styrelsens och verkstillande direktoren
ansvarar for att de finansiella rapporterna
har upprittats i enlighet med internatio-
nella redovisningsstandarder (IFRS) vilka
antagits av EU, samt Prospektdirektivet,
vilket inforts genom Kommissionens for-
ordning (EG) 809/2004, samt for att dessa
blivit korrekt atergivna i prospektet.
Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar innefattar inférande, utformning

och uppritthillande av intern kontroll

som ir relevant for att ta fram och pa
lampligt sitt presentera de finansiella rap-
porterna utan visentliga felaktigheter, pd
grund av oegentligheter eller andra avvi-

kelser.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om de finan-
siella rapporterna pd grundval av min
revision. Jag har utfort min revision i
enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebir att jag planerat
och genomfort revisionen for att
med hog, men inte absolut,
grad av tillforlitlighet forsik-

ra mig om att de finansiel-
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REVISORNS GRANSKNINGSBERATTELSE

la rapporterna inte innehdller ndgra
visentliga felaktigheter. En revision som
utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige innefattar granskningsdtgirder
syftande till att erhélla revisionsbevis som
styrker belopp och upplysningar i de
finansiella rapporterna. De valda gransk-
ningsitgarderna baseras pd revisorns
bedomning av risk for vasentliga felaktig-
heter i de finansiella rapporterna pa grund
av oegentligheter eller andra avvikelser.
Syftet med revisorns riskbedomning &r att
préva den interna kontrollen vid framta-
gande och presentation av de finansiella
rapporterna, vilket utgoér grund for
utformningen av de revisionsdtgarder som
aktualiseras, inte att uttala sig om effekti-
viteten i Bolagets interna kontroll. En
revision innebidr ocksd en utvirdering av
de tillimpade redovisningsprinciperna
och rimligheten i de materiella uppskatt-
ningar som styrelsen och verkstillande
direktoren gjort, samt att utvdrdera den
samlade presentationen av de finansiella
rapporterna. Jag anser att min revision ger

mig rimlig grund for mitt uttalande.

UTTALANDE

De finansiella rapporterna har upprittats i
enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sddana de antagits
av EU och arsredovisningslagen och ger en
rittvisande bild av Svenska Capital Oil AB
(Publ) koncernens resultat och stillning
per 31 december 2005 och 31 december
2006. Det har inte kommit fram nagra
omstiandigheter under vdr Oversiktliga
granskning av resultat och stillning per
2006-12-31 som tyder pa att de finansiella
rapporterna inte ger en rittvisande i enlig-
het med de internationella redovisnings-
standarderna IFRS.

Goteborg den 18 maj 2007

Carl Magnus Kollberg
AUKTORISERAD REVISOR
KLN Revision AB
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